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Situatia pozitiei financiare
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Nota 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
MDL MDL
Active imobilizate
Imobilizdri necorporale 5 6582 2054
Imobiliz&ri corporale 6 47639940 45 593 880
47 646 522 45595 934
Activ privind imp. pe profit amanat 7 65913 56776
Active circulante
Stocuri de marfuri si materiale 8 61002513 88505524
Creante comerciale,avans, acordate 9 39494 349 25750173
Alte creante (incl. alte act. circulante) 10 158 261612 166 273 346
Numerar si echivalente de numerar 11 42149 5480212
259 800 623 286 009 255
Total active imobilizate 307 513 058 331661 965
Capital propriu
Capital social 12 3590420 3590420
Rezerve 13 374 081109 374081109
Rezultat reportat 14 (105 370 689) (78 553 956)
272 300 840 299117573
Datorii privind imp. pe profit
amanat 10 456 006 571836
Datorii curente
Datorii comerciale 16 26805128 27703245
Provizioane 17 549 274 473128
Alte datorii 18 7 361810 3796 183
34716 212 31972556
Total capital si datorii 307 513 058 331661965

Notele explicative sunt o parte int

a a situatiilor financiare.
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Situatia rezultatului global

Nota 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
MDL MDL

Venituri din vanzari 19 437 763 995 274910013
Costul vanzarilor 20 354 386 495 208422 400
Profit brut 83377500 66 487 613
Alte venituri operationale 21 2050669 944 305
Cheltuieli de distribuire 22 55794 506 42 958 451
Cheltuieli generale si administrative 23 14120294 14116 769
Alte cheltuieli din activitatea operationals 24 38534 854 35912219
Profit (pierdere) din activitatea operationala (23 021 485) (25 555 521)
Venituri din activitatea financiara 25 3707836 6323 247
Cheltuieli din activitatea financiar3 26 7647 830 4827 838
Venituri cu active imobilizate 27 0 121740
Venituri exceptionale 27 59839 43430
Cheltuieli cu active imobilizate 28 0 23942
Profit (pierdere) pand la impozitare (26 901 700) (23918 884)
Impozit pe profit 29 (84 967) (168 057)
Profit net (pierdere netd) (26816 733) (23 750 827)

Notele explicative sunt o parte integrals a situatiilor financiare.

-

/

Natalia Sandrean\
Contabila-sefa

low

Petflij Bondari
Director general




Jedauag 1019311
liepuog niiad

w7

i Jojiens e gles8eiul sued o 1uns aaineondxe a1910N

elos-glIgeuon
BOIPUES BlIB1EN

/

(ovg 00 2£2) (689 02€ S0L) 60L LBO VLE 02y 065 € G20T 2quiadap Lg e

(198nq ey LgolRIEP) BNY
eAlezal ap njeuded UIp Le20oY
eAlazal ap Jnended uj g2y

(eeL9L892) (€L 918972) 18U 114014
S¢0c
L
€LG /L1 66C (956 £56 87) 60L L8O V.LE 0cr 06S € bZ0Z aLqWa99p LS e
(Log Lg) (Log Lg) (198nq ] LEOREpP) BNV
(ZLL 551 €) (ZLLGSL €) eAl9zal ap 1Mended uip 1eooyy
cLLSSLE CLLSSLE BAIDZOJ Bp 1meuded ul ueoaoly
(Lz8 0SL €2) (£z8 05 €2) 18U 14014
L9Z 006 2¢C€ (0o8c 926 £LS) Léec9eg LLE 0Ccir 065 € Yoz suenuel | e
(eanadooesu
12101 atopiald)unquasipau BAlI9ZBl ap jenden 1e120S jeundesn
Hjold

nudoud immelides Jjojueoyipow eijenyis

SZ0Z 2MqUI03pP TE B] 1B13YIU] [NUE NIJUI4
nudoud Injnjeyided Jojiedyipow elienps
VS SOHITVLIN




METALFEROS SA
Note la situatii financiare
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

Situatia fluxurilor de trezorerie

2025 2024
Activitatea operationala
Incasdri din vanzari 419790 872 271688 531
Plati banesti furnizorilor de mérfuri si de
servicii 447 201 562 304778 232
Plati catre angajati si organe de asigurare
sociald si medicald 32220172 31748 829
Dobénzi platite
Platile impozitului pe venit
Alte Incasari 60715737 18 003671
Alte plati 3733874 7 366 314
(2 648 999) (54 201 173)
Activitatea de investitii
Incaséri aferente achizitiei activelor pe
termen lung 121740
121 740
Activitatea de finantare
Primirea creditelor si imprumuturilor
contractate
Rambursarea creditelor si imprumuturilor
contractate
Dividende incasate
Dividende platite 24726 43125
(24 726) (43 125)
Flux net de trezorerie (2673 725) (54 122 558)
Diferente de curs (2764 338) 470 840
Sold la inceputul perioadei 5480212 59131930
Sold la sfarsitul perioadei 42149 5480212
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METALFEROS SA
Note la situatii financiare
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

Note la situatii financiare:

1 Informatii generale

SA Metalferos ("Societatea”) a fost inregistrat la 05.07.1995. Pe parcursul anului, activitatile principale
ale Societatii au fost Colectarea, pastrarea, prelucrarea, comercializarea resrurilor si deseurilor de
metale feroase si neferoase, de acumulatoare uzate, inclusiv in stare prelucrata atat pe teritoriul
Republicii Moldova, cét si peste hotare.

Adresa juridica a Societétii este: R. Moldova, MD-2055
mun. Chisinau, Zona Industriala Vatra, str. Feroviarilor 1/3. Adresa unde societatea isi desfasoara
activitatea corespunde cu adresa juridica.

Pe parcursul anului, Socieatatea a avut 142 de angajati (2024: 132 angajati).

2 Declaratia de conformitate cu IFRS

Societatea a pregatit situatiile financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (,,SIRF”) emise de Consiliul (de elaborare) Standardelor Internationale de Contabilitate
(,]JASB”).

Situatiile financiare pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 au fost aprobate si autorizate
pentru emitere de catre organul executiv la data de 24 aprilie 2026.

3 Standarde, amendamente si interpretari ale standardelor existente care
nu suntinca in vigoare si care nu au fost inca adoptate de catre Societate

La data autorizérii prezentelor situatiilor financiare, anumite standarde noi, amendamente si
interpretéri la standardele existente au fost publicate dar nu sunt fnca in vigoare si nu au fost inca
adoptate de cétre Societate.

Conducerea anticipeaza cé toate standardele relevante vor fi adoptate Tn cadrul politicii de
contabilitate a Societatii pentru perioada de dup4 data intrarii in vigoare a standardelor.

4 Rezumat privind politicile contabile semnificative

4.1 Consideratii generale

Politicile contabile semnificative care s-au aplicatin pregatirea acestor situatii financiare sunt descrise
pe scurt mai jos.

Acest set de situatii financiare ale Societ4tii sunt intocmite al 5-lea an consecutiv conform SIRF.
Adoptarea standardelor si interpretarilor noi care sunt efective pentru Societate incepand cu 1 ianuarie
2020 nu au avut un impact semnificativ asupra politicilor contabile, performantei sau pozitiei financiare
a Societatii.
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Note la situatii financiare
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

4.2 Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu IAS 1 ”Prezentarea situatiilor financiare”.

4.3 Conversiain valuta straina

Moneda functionald si de prezentare

Conducerea Societétii consider leul moldovenesc ca moneda functionala, conform celor specificate
de IAS 21, Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar. Situatiile financiare sunt pregatite si
prezentate in leul moldovenesc (“MDL”), care este moneda functionala si de prezentare a Societati,
rotungit la cea mai apropiata unitate.

Tranzactii si solduri

Tranzactiile in valutd sunt convertite in moneda functionals a Societatii folosind cursul de schimb in
vigoare la data tranzactiei. La finalul fiecarei perioade de ra portare:

° elementele monetare exprimate n valuta sunt convertite pe baza cursului de inchidere;

e elementele nemonetare exprimate in valutd evaluate pe baza costului istoric sunt convertite
utilizdndu-se cursul de schimb de la data efectudrii tranzactiei; si

° elementele nemonetare evaluate la valoarea justd intr-o valuta sunt convertite utilizAndu-se
cursurile de schimb de la data la care a fost evaluata valoarea justa.

Cursurile de schimb de referinta erau urmétoarele:

2025 2024
EUR usb EUR usD
Medie pentru perioada 19,5911 17,3705 19,2533 17,7918
31 decembrie 19,7597 16,7925 19,3106 18,4791

4.4 Imobilizari necorporale

Imobilizérile necorporale dobandite de la terti se recunosc la cost in momentul recunoasterii initiale.
Dupéa recunoasterea initiald imobilizdrile necorporale sunt contabilizate la costul lor minus orice
amortizare si pierderi din depreciere cumulate. Imobilizérile necoroprale generate intern de catre
societate sunt recunoscute doar daca sunt indeplinite toate conditiile urméatoare:

e Costul activului poate fi identificat si separat de cheltuielile operationale ale societatii;

® este probabil ca activul creat s& genereze beneficii economice viitoare; Si

® costul activului poate fi masurat in mod fiabil.
In cazul in care nu se poate recunoaste nicio imobilizare necorporalé generat intern, cheltuielile de
cercetare si dezvoltare sunt trecute in contul de profit sau pierdere in perioada fn care sunt suportate.

Imobilizarile necorporale cu duratd de viatd determinatd sunt amortizate pe o duratd de viatd
economica utilé si supuse unui test de depreciere oricand exista indicii conform cérora imobilizarea
necorporald ar putea fi depreciatd. Perioada si metoda de amortizare pentru un activ intangibil cu
durata de viatd utild determinatd sunt revizuite cel putin la finele fiecdrui an financiar. Modificarile
privind durata de viata utild preconizata a activului sau ritmul preconizat de consumare a beneficiilor
economice viitoare ncorporate in activ sunt contabilizate prin modificarea perioadei sau metodei de
amortizare, daca este cazul, si considerate drept modificéri in estimarile contabile. Cheltuielile de
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amortizare privind imobilizérile necoroprale cu durata de viatd determinatd se recunosc in situatia
veniturilor gi a cheltuielilor la categoria de cheltuieli corespunzatoare pentru imobilizari necorporale.

Céstigurile sau pierderile care rezulta din derecunoasterea unei imobilizari necorporale se evalueaza
ca diferenta dintre incasérile nete din cedare si valoarea contabild net3 a activului.

Imobilizérile necorporale sunt amortizate folosind metoda amortizérii lineare pe durata de viata utila
estimatd de la 3 panéla10 ani.

4.5 Imobilizari corporale

Imobilizéarile corporale, inclusiv proprietatile imobiliare utilizate de posesor, sunt inregistrate pe baza
costurilor, exceptand costurile pentru servicii zilnice, minus amortizarea acumulata si orice pierderidin
depreciere acumulate. nlocuirea sau costurile privind inspectiile generale sunt capitalizate in
momentul in care sunt suportate si dac4 este probabil ca beneficiile economice viitoare asociate cu
elementul respectiv vor fi generate pentru entitate si costul elementului poate fi evaluat in mod fiabil.

Duratele de utilizare utila a obiectelor de imobilizari corporale sunt determinate de cétre conducere in
baza caracteristicilor tehnice si a intensitatii exploatarii acestora. Ca bazd pentru determinarea
duratelor de utilizare este utilizat Catalogul mijloacelor fixe si activelor nemateriale, aprobat prin
Hotararea Guvernului nr. 338 din 21.03.2003, fapt ce asigura uniformitatea evidentei contabile si
fiscale.

Valoarea rezidual& a imobilizérilor corporale, durata de utilizare si metoda de amortizare utilizata sunt
revizuite si ajustate, dacé este cazul, la finele fiecarui an financiar si ajustate corespunzator, dacé este
cazul.Revizuirile din depreciere sunt examinate cand existd factori care indica posibilitatea
nerecuperarii valorii contabile. Pierderile cu privire la depreciere se regasesc in contul de profit si
pierdere ca si cheltuieli.Un element de imobilizari corporale este derecunoscut in momentul cedarii
sau atunci cand nu se mai asteapta beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea sa. Orice
castig sau pierdere care rezulta din derecunoasterea unei imobilizari corporale (calculata ca diferenta
dintre incasarile nete din cedare si valoarea contabild nets a activului) este inclusa in contul de profit
si pierdere Tn anulin care activul este derecunoscut.

4.6 Investitiiimobiliare

Investitiile imobiliare sunt evaluate initial la cost, inclusiv costurile de tranzactie. Valoarea contabila
include costul Inlocuirii unei parti a investitiei imobiliare existente in momentul in care sunt suportate
costurile, daca sunt indeplinite criteriile de recunoastere; si exclude costul intretinerii zilnice a unei
astfel de proprietati imobiliare. Dup& recunoasterea initiala, investitiile imobiliare sunt evaluate la
costul lor minus orice amortizare cumulata si orice pierderi din depreciere cumulate.

Investitiile imobiliare sunt derecunoscute Tn momentul cedérii sau atunci cand investitia imobiliara
este definitiv retrasa din folosinté si nu se mai preconizeaz aparitia de beneficii economice viitoare din
cedarea ei. Orice céastig sau pierdere privind casarea sau cedarea unei investitii imobiliare este
recunoscuta in contul de profit sau pierdere in anul casarii sau cedarii.

Transferurile Tn si din categoria investitiilor imobiliare sunt ficute dacs $i numai daca exist3 o
modificare a utilizarii evidentiatd de incheierea utilizarii de catre posesor a proprietatii, inceperea unui
leasing operational cu o alt4 parte sau finalizarea lucrérilor de constructie sau de amenajare.
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Revizuirile privind deprecierea sunt efectuate cand existé factori care indics posibilitatea nerecuperérii
valorii contabile. Pierderile din depreciere sunt recunoscute drept cheltuieli Tn situatia rezultatului
global.

4.7 Deprecierea activelor nefinanciare

La fiecare data de raportare,Societatea verificd daca exista indicii ale deprecierii activelor. Daca exista
un astfel de indiciu, sau in situatia in care se impune testarea valorii contabile a unei imobilizari,
Societatea estimeaz& valoarea recuperabila a activului. Valoarea recuperabila a unui activ este cea mai
mare valoare dintre valoarea justa a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar (UGN) minus
costurile de vanzare sivaloarea sa de utilizare. Valoarea recuperabila se calculeaza pentru fiecare activ
in parte cu exceptia cazuluin care un activ nu genereaza intréri de numerar care sé fie in mare masura
independente de cele generate de alte active sau grupuri de active. Tn cazul in care valoarea contabil
a unui activ sau UGN dep3seste suma care urmeazé sa fie recuperata, aceasta este considerata
depreciata si este redusa la valoarea recuperabild a acestuia. Pentru evaluarea valorii de utilizare,
fluxurile de trezorerie viitoare estimate sunt actualizate la valoarea actuals folosind rata inainte de
impozitare care s3 reflecte evaludrile curente de pe piata ale valorii-timp a banilor si ale riscurilor
specifice activului, Pentru determinarea valorii juste minus costul de vanzare, sunt luate in calcul
tranzactiile recente de pe piatd, dacd acestea sunt disponibile. in cazul In care nu exists astfel de
tranzactii, se ia in considerare modelul de evaluare adecvat. Aceste calcule sunt confirmate de preturi
cotate pe piata de capital pentru societatile cotate la burs3 sau de alti factori disponibili care indica
valoarea justa.

Evaluarea se face la fiecare data de raportare in cazulin care exista factori care s& indice cé pierderile
din depreciere anterior recunoscute nu mai exista sau au fost reduse. in cazul in care existd un astfel
de indicator, Societatea evalueazi valoarea recuperabila a activului nefinanciar sau a unitétii
generatoare de numerar. Pierderea din depreciere recunoscuté anterior este reluatd numai in cazulin
care s-a produs o modificare a estimérilor utilizate pentru a determina valoarea recuperabild de la
recunoasterea ultimei pierderi din depreciere. Intr-o astfel de situatie, valoarea contabild a activului va
creste pana la valoarea sa recuperabild. Valoarea majoratd a respectivului activ nu trebuie s&
depageasca valoarea contabild, netd de amortizare, care ar fi fost determinats in cazul Tn care in
exercitiile anterioare nu ar fifost recunoscuta o pierdere din depreciere pentru activul in cauza. O astfel
de reluare este recunoscuta in contul de profit sau pierdere, cu exceptia situatiei in care activul este
contabilizat la valoarea reevaluati, situatie in care reluarea pierderii din deprecierea unui activ trebuie
tratatd ca o crestere din reevaluare.

4.8 Active financiare

Recunoasterea initiala si evaluarea activelor financiare

Recunoasterea initiala si evaluarea activelor financiare

Activele financiare care intrad sub incidenta IFRS 9 sunt clasificate drept evaluate ulterior fie la costul
amortizat, fie la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global, fie la valoarea justa prin profit
sau pierdere. Societatea stabileste clasificarea activelor financiare la recunoasterea lor initiala.

Un activ financiar este evaluat la costul amortizat daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

(a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine
active financiare pentru a colecta fluxurile de trezorerie contractuale Si
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(b) termenele contractuale ale activului financiar genereaz, la anumite date, fluxuri de trezorerie
care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Un activ financiar este evaluat la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global dacéa sunt
indeplinite ambele conditii de mai jos:

(a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al c&rui obiectiv este Indeplinit atat
prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale, c4t $i prin vénzarea activelor financiare si

(b) termenele contractuale ale activului financiar genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie
care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Un activ financiar poate fi evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care
este evaluat la costul amortizat sau la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Activele financiare ale Societatii includ creante comerciale $i alte creante, Imprumuturi si valori
mobiliare.

Tn cazulin care titlurile de capital sunt cotate, acestea sunt evaluate la valoarea justa conform cotelor
pietei. Titlurile de capital necotate si investitiile in intreprinderi sunt evaluate la cost minus reduceri
pentru depreciere.

Imprumuturi si creante

Tmprumuturile si creantele sunt active financiare nederivate cu rate fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piaté activa. Aceste investitii sunt initial recunoscute la cost, reprezentand valoarea justa a
contravalorii platite pentru achizitia investitiei. Toate costurile de tranzactie atribuite direct achizitiei
suntde asemenea incluse in costul investitiei. Dupa evaluarea initiala, imprumuturile si creantele sunt
evaluate la cost amortizat, folosind rata dobanzii efective (RDE), minus provizionul pentru depreciere.
Costul amortizat se calculeaza tindndu-se seama de orice prime sau reduceri la achizitie si taxe sau
costuri care fac parte integranta din RDE. Amortizarea privind rata dobanzii efective este inclusg in
‘venitul financiare’ din contul de profit si pierdere. Castigurile si pierderile sunt recunoscute in contul
de profit sau pierdere céand investitiile sunt derecunoscute sau depreciate, cat si prin procesul de
amortizare,

Deprecierea activelor financiare

La fiecare daté de raportare Societatea evalueazd masura in care exista vreo dovada obiectiva ca un
activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ financiar sau un grup de active
financiare se considera a fi depreciate numai atunci cand exists dovezi obiective de depreciere ca
urmare a unuia sau mai multor evenimente care au avut loc dupa contabilizarea initiald a activului (un
‘eveniment de pierdere’ inregistrat) iar acel eveniment de pierdere are un impact asupra viitoarelor
fluxuri de numerar estimate ale activului financiar sau ale grupului de active financiare care pot fi
estimate Th mod fiabil.

Dovezile din depreciere pot include indicatii conform cé&rora debitorul sau un grup de debitori se afla
Intr-o situatie financiara extrem de dificild, in situatie de incapacitate de plata sau de abatere de la plata
dobénzilor sau a principalului, probabilitatea ca vor intra in procedura de faliment sau alt§ procedura
de reorganizare financiaré si atunci cand datele care pot fi observate indica faptul cé exista o scadere
masurabild Tn viitoarele fluxuri de numerar estimate, ca de exemplu modificari ale ratelor sau alte
conditii economice corelate riscului de neplata.

Derecunoasterea activelor financiare
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Un activ financiar (sau, daca este cazul, o parte dintr-un grup de active financiare similare) este
derecunoscut in urmatoarele situatii:

. Cénd au expirat drepturile de a primi fluxuri de numerar din active; sau

. Cand Societatea isi rezerva dreptul de a primi fluxuri de numerar din active sau cand isi asuma
obligatia contractual de a plati integral contravaloarea fluxurilor de numerar primite férd intarziere de
platé catre terfe parti in temeiul unui acord ‘de trecere’; si:

. Cand Societatea a transferat majoritatea riscurilor $i beneficiilor aferente activului financiar;
sau
o Cénd Societatea nu a transferat si nicinu a pastrat majoritatea riscurilor si beneficiilor

aferente activului, dar nu a p&strat controlul asupra activului transferat.

4.9 Stocuri de marfuri si materiale

Contabilitatea stocurilor de marfuri si materiale la Societate se tine in conformitate cu prevederile IAS
2 ,Stocuri”. Tn conponenta stocurilor se raportéd marfurile, produselein curs de executie simaterialale,
destinate consumuluiin procesul activitatii Societatii.

Costul stocurilor de marfuri si materiale cuprinde toate costurile de achizitie, costurile conversiei,
precum si alte costuri suportate pentru a aduce stocurile in starea §i In locul In care se gasesc in
prezent.

La sfarsitul fiecarei perioade de gestiune, stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai micd dintre cost
si valoarea realizabild neta.

Estimarile valorii realizabile nete se bazeaz pe cele mai credibile dovezi disponibile la momentul
efectuérii estimarilor cu privire la suma la care se asteapta a fi realizate stocurile. Aceste estimari iau
in considerare fluctuatiile de pref sau de cost care sunt direct legate de evenimentele survenite dupa
sfargitul perioadei, in m3sura in care aceste evenimente confirma conditiile existente la sfarsitul
perioadei. Estimarile valorii realizabile nete iau in considerare, de asemenea, scopul pentru care
stocurile sunt detinute.

Pentru fiecare perioada ulterioar se efectueaza o nous evaluare a valorii realizabile nete. Atunci cand
conditiile care au determinat in trecut reducerea valorii contabile a stocurilor sub cost au incetat s3
mai existe sau atunci cand existd dovezi clare ale unei cresteri a valorii realizabile nete ca urmare a
schimbadrii unor circumstante economice, suma care reprezinta reducerea valorii contabile este
reluata (adica reluarea este limitata la valoarea reducerii initiale), astfel incat noua valoare contabild a
stocului sa fie egala cu cea mai mic4 valoare dintre cost sivaloarea realizabild netd revizuita.

Costul stocurilor de marfuri si materiale iesite (consumate, vandute etc.) se evalueazd conform
metodei costului mediu ponderat .

Atunci cénd stocurile sunt vandute, valoarea contabils a acestor stocuri este recunoscuta drept
cheltuiald in perioadain care este recunoscutvenitul corespunzétor. Valoarea oricarei reduceri a valorii
contabile a stocurilor pana la valoarea realizabild nets si toate pierderile de stocuri sunt recunoscute
drept cheltuiald in perioada in care are loc reducerea valorii contabile sau pierderea. Valoarea oricarei
reluari a oricarei reduceri a valorii contabile a stocurilor ca urmare a unei cresteri a valorii realizabile

nete este recunoscutéa drept o reducere a valorii stocurilor recunoscute drept cheltuialad in perioada in
care are loc reluarea.

4.10 Capitalul social

Capitalul Social constituie: 3 590 420 lei, Impartit in - 359 042 actiuni ordinare nominative, cu valoare
nominala de 10 lei fiecare.

Numarul actionarilor - 329, inclusiv persoane juridice - 1, persoane fizice - 328.
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Persoane juridice - Agentia Proprietdtii Publice 281 065 actiuni -78,282%,
Persoane fizice 77 977 actiuni - 21,718 %.

Dividende

Dividendele privind actiunile ordinare sunt recunoscute ca datorii in perioada Tn care acestea sunt
declarate.

4.11 Impozitul pe profit

Cheltuielile privind impozitul pe profit includ impozitul pe profit curent si améanat. Impozitul este
recunoscut in contul de profit sau pierdere, exceptand situatia Tn care se referd la elementele
recunoscute in alte venituri globale sau direct in capitalurile proprii. Taxa privind impozitul pe profit
curent se calculeaza pe baza legislatiei fiscale adoptate in mod concret la sfarsitul perioadei de
raportare din Republica Moldova. Conducerea evalueazs periodic pozitiile adoptate in declaratiile
fiscale cu privire la situatiile in care regulamentul fiscal aplicabil este supus interpretarii si stabileste,
dupé caz, aplicabilitatea acestora.

Impozitul pe profit amanat este recunoscut, folosind metoda de bilant, privind diferentele temporare
care apar intre baza fiscald a activelor si pasivelor $i valoarea lor contabild din situatiile financiare.
Impozitul pe profit amanat se stabileste folosind ratele fiscale (si legislatia) care au fost adoptate in
mod concret la sfarsitul perioadei de raportare i care se asteaptéd a fi aplicate atunci cand activul
respectiv este realizat sau datoria este decontata.

Activele privind impozitul pe profit amanat sunt recunoscute in masura in care exista probabilitatea s&
existe profituri impozabile viitoare fata de care s& poata fi utilizate diferentele temporare.

Activele si datoriile privind impozitul pe profit aménat se neteaza cand existd un drept legal de a
compensa activele privind impozitul curent cu datoriile privind impozitul curent si cand creantele si
datoriile privind impozitul amanat sunt aferente impozitelor pe profit percepute de aceeasi autoritate
fiscald, fie de entitati impozabile diferite care intentioneaza sa deconteze soldurile pe baza unei sume
nete.

Efectele fiscale privind reportarea pierderilor sau creditelor fiscale neutilizate sunt recunoscute ca

active cand exista probabilitatea sa existe profituri impozabile viitoare fat3 de care s& poata fi utilizate
respectivele pierderi.

Rata impozitului pe profit pentru anul 2025 si 2024 este de 12%.

4.12 Numerar si echivalente de numerar

Numerarul cuprinde disponibilul in cas4 si la banci si depozitele la vedere. Echivalentele de numerar
suntinvestitii pe termen scurt foarte lichide, care sunt usor convertibile in sume cunoscute de numerar
si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare a valorii. Numerarul si echivalentele de
numerar se reflecta in bilant la valoarea lor nominala.

= ]
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4.13 Beneficiile angajatilor

Beneficii pe termen scurt privind serviciile prestate de angajati

Beneficiile angajatilor pe termen scurt includ salariile, premiile, concediul anual pl&tit si contributiile
de asigurari sociale. Beneficiile angajatilor pe termen scurt sunt evaluate pe o bazé neactualizata si
suntrecunoscute drept cheltuieli in momentul in care sunt suportate.

in cursul desfasurarii activitatii, Societatea efectueazi plati catre Casa Nationala de Asigurari Sociale
si catre Casa Nationalé de Asigurari Medicale in numele angajatilor séi pentru pensie, sénatate si ajutor
de somaj. Toti angajatii Societatii sunt membri $i sunt, de asemenea, obligati prin lege s4 plateasca
contributii definite (incluse in contributiile la asigurédrile sociale) catre planul de pensii de stat din
Moldova (plan de contributii determinate). Toate contributiile relevante catre planul de pensii de stat
din Moldova sunt recunoscute drept cheltuieli in profit sau pierdere pe mésuréd ce sunt suportate.
Societatea este scutita de orice obligatie suplimentara.

Societatea nu opereaza nici un regim de pensii independent si, prin urmare, nu are nici o obligatie in
ceea ce priveste pensiile. Societatea nu opereazé nici un alt plan de beneficii determinate sau vreun
plan de beneficii dupad pensionare. Societatea nu are nici o obligatie sa ofere servicii suplimentare
fostilor sau actualilor angajati.

4.14 Datorii financiare

Datoriile din credite comerciale si alte datorii similare sunt evaluate initial la valoarea justa a
contraprestatiei ce urmeaza a fi platita pentru bunurile primite si pentru serviciile prestate. Ulterior,
datoriile sunt evaluate la costul amortizat utilizdnd metoda dobénzii efective. Datoriile sunt
derecunoscute atunci cand obligatia aferenta datoriei se stinge, expird sau este achitata.

4.15 Provizioane

Pretentii legale sunt recunoscute cand:

o Societatea are o obligatie juridica curent sau implicita generata de un eveniment anterior;
° este foarte probabil cé o iesire de resurse va fi necesara pentru stingerea obligatiei;
° $i suma a fost estimata in mod fiabil.

Provizioanele sunt evaluate la valoarea actualizatd a cheltuielilor estimate a fi necesare pentru
stingerea obligatiei utilizdnd o raté inainte de impozitare care s3 reflecte evaluarile curente de piata ale
valorii-timp a banilor si ale riscurilor specifice datoriei.

4.16 Venituri

Veniturile sunt recunoscute in masura in care este probabil ca beneficiile economice si revini

societatii si veniturile sa poats fi masurate in mod fiabil. Criteriile specifice de recunoastere sunt
urmatoarele:

Vdnzarea de bunuri
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Veniturile sunt recunoscute atunci cand riscurile $i beneficiile semnificative ale dreptului de
proprietate asupra bunurilor au trecut catre cumparator sau dupé caz indatd dupd perfectarea
declaratiei vamale de export.

Prestarea de servicii

Veniturile din prestarea de servicii sunt recunoscute in perioada contabild n care serviciile sunt
prestate prin referire la gradul de executare a tra nzactiei specifice evaluate pe baza serviciului efectiv
furnizat ca proportie din totalul serviciilor care urmeaza s fie furnizate.

4.17 Cheltuieli

Cheltuielile Societatii, care includ: costul vanzérilor, cheltuielile activitatilor operationale, de investitii
si financiare sunt recunoscute n profit si pierdere atunci cand sunt suportate.

4.18 Venit din dobanda

Venitul din dob&ndé& se recunoaste la momentul sporiri dobé&nzii utilizand rata efectiva a dobéanzii.

4.19 Costuri de indatorare

Costurile de indatorare aferente direct achizitiilor, constructiei sau producerii activelor calificate sunt
capitalizate pe parcursul perioadei necesare pentru constructia activelor si pregétirea acestora pentru
functionare. Alte costuri de indatorare sunt recunoscute drept cheltuieli financiare.

4.20 Estimari si rationamente contabile esentiale

Intocmirea rapoartelor financiare in conformitate cu standardele SIRF impune managementului sé faca
estimari i ipoteze care afecteaza sumele si soldurile raportate in situatiile financiare si notele care le
insotesc. Aceste estimari se bazeaza pe informatii disponibile la data intocmirii situatiilor financiare.
Prin urmare, rezultatele reale pot fi diferite de estiméri.

Societatea face estiméri si ipoteze care afecteaza valorile contabile ale activelor si datoriilor in cadrul
urmatorului exercitiu financiar. Estimarile $i evaluarile se realizeazd in mod continuu pe baza
experientei istorice si a altor factori, inclusiv asteptari cu privire la evenimente viitoare considerate
rezonabile in circumstantele date.

Creante si datorii privind impozitul améanat :

Exista incertitudini cu privire la interpretarea reglementarilor fiscale complexe si la suma veniturilor
impozabile viitoare. Datd fiind natura de lunga duratd si complexitatea acordurilor contractuale
existente, diferentele care apar intre rezultatele efective si ipotezele facute sau viitoare modificari

privind astfel de ipoteze, ar putea necesita modificari ulterioare privind impozitarea veniturilor si
cheltuielilor deja inregistrate
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Creantele privind impozitul amanat sunt recunoscute pentru toate pierderile fiscale neutilizate in limita
probabilitatii ca va exista profit impozabil fata de care pot fi utilizate pierderile. Se impune estimarea
semnificativa amanagementului pentru a determina valoarea creantelor care potfirecunoscute privind
impozitul aménat, pe baza temporizarii probabile $i nivelului privind profiturile fiscale viitoare precum
si strategii viitoare de planificare fiscala.

Deprecierea activelor nefinanciare

O pierdere din depreciere este recunoscutd la valoarea cu care valoarea contabild a activului
depaseste valoarea recuperabild. Pentru stabilirea valorii recuperabile, managementul estimeaza
fluxurile viitoare de numerar si stabileste o rat4 adecvati a dobanzii pentru a calcula valoarea actuala
a acestor fluxuri de numerar. Tn procesul de evaluare a fluxurilor de numerar viitoare, managementul
face estimdri cu privire la rezultatele operationale viitoare. Aceste ipoteze se referd la evenimente Si
circumstante viitoare. Rezultatele reale pot varia $i pot modifica semnificativ activele Societ&tii in
cadrul exercitiului financiar urmator.

Deprecierea creantelor comerciale

Societatea Tsi revizuieste creantele comerciale si alte creante din punctul de vedere al recuperabilititii
acestora. Aceste dovezi includ Inregistrarea plé&tilor clientului, pozitia financiara global4 a clientului. In
cazulin care exista indicii de nerecuperabilitate, valoarea recuperabila este estimaté si se inregistreaza
o depreciere a creantelor. Valoarea provizionului este calculats prin intermediul situatiei rezultatului
global. Revizuirea riscului de credit este continua, iar metodologia si ipotezele utilizate pentru
estimarea provizionului sunt revizuite periodic si ajustate corespunzator.

Provizioane pentru stocuri

Societatea isi revizuieste nregistrarile contabile aferente stocurilor pentru dovezi privind miscarea
stocurilor sivaloarea lor realizabila neté la cedare. Provizioanele pentru stocurile Tnvechite si lente se
bazeaza pe experienta anterioara a conducerii, tindnd cont de valoarea stocurilor, precum si de
migcarea i nivelul stocului din fiecare categorie de inventar. Provizionul este recunoscut in situatia
rezultatului global. Revizuirea valorii realizabile nete a stocurilor este continu3 si metodologia si
ipotezele utilizate pentru estimarea valorii stocului fnvechit $i lent sunt revizuite in mod regulat si
ajustate corespunzator.
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5 Imobilizari necorporale

Imobilizari
Programe : Brevete . A-lt-e . necorporale in
infomatice Heente si marci tHTRIadL curs de Total
necorporale :
executie
Cost
01ianuarie 2024 121848,73 7475,00 5629,86 134 953,59
Aditii
legiri
Transferuri interne 134 953,59
31 decembrie 2024 121848,73 7475,00 5629,86
Amortizare
acumulata
01 ianuarie 2024 121848,73 4776,78 4832,76 131 458,27
Calculat 878,22 563,04 1441,26
Anulat 3575,00 3 575,00
31 decembrie 2024 121848,73 2080,00 5395,80 129 324,53
Valoarea neta
01 ianuarie 2024 0,00 2698,22 797,10 3495,32
31 decembrie 2024 0,00 1 820,00 234,06 2 054,06
Cost
01 ianuarie 2025 121 848,73 3900,00 5 629,86 131 378,59
Aditii 5885,13 5885,13
legiri 5629,86 5629,86
Transferuri interne
31 decembrie 2025 121 848,73 3 900,00 5 885,86 131 633,86
Arnortlzar? 121 848,73 2080,00 5 395,80 129 324,53
acumulata
01 ianuarie 2025
Calculat 780,00 577,34 1357,34
Anulat 5629,86 5629,86
31 decembrie 2025 121 848,73 2860,00 343,28
Valoarea netd 125 052,01
01 ianuarie 2025 0,00 1820,00 234,06 2 054,06
31 decembrie 2025 0,00 1040,00 5541,85 6 581,85
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Note la situatii financiare
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7 Active privind impozitul pe profit amanat

Datoriile si activele amanate privind impozitul pe venit sunt generate de urmatoarele

elemente:
Active i Obligatiuni Productia
imobilizate Creante Imprumuturi (rezerva concedii) finita

Sold la 31

decembrie

2024 0,00 0,00 0,00 56 775,74 0,00

Sold la 31

decembrie
2025 0,00 0,00 0,00 65912,74 0,00
8 Stocuri de marfuri si materiale

. 2025 2024
Materii prime si materiale de baza 58401 410,49 87049497,77
Combustibil 342 857,65 345 498,03
Ambalaje 0,00 0,00
Piese de schimb 327 123,94 339584,42
Alte materiale 909 088,85 749 820,89
Produse in curs de executie 0,00 0,00
Produse finite 15 459,97 14 550,61
Produse biologice 6572,06 6572,06
Total stocuri de mafuri si materiale 61002512,96 88505523,78

La 31 decembrie 2025 si 2024, Societatea a estimat ca valoarea realizabila neta a acestora nu este

mai mica decét valoarea lor de bilant.

9 Creante comerciale (avansuri acordate)

2025 2024
Creante comerciale din tara 259912,90 3537 355,56
Creante comerciale din strainatate 38 805 199,79 19 302 025,89
Total creante comerciale 39065 112,69 22839 381,45
Avansuri privind imobilizarile necorporale
Avansuri privind imobilizérile corporale 295 295,77
Avansuri privind stocurile 242 525,02 2289852,48
Alte avansuri acordate 186711,78 348 991,7
Total avansuri acordate 429 236,38 2934 139,95
Total creante comerciale (avansuri acordate) 39494 349,07 25750173,24
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Toate creantele sunt pe termen scurt. Valoarea justé a creantelor aproximeaza valoarea
lor de bilant. Valoarea justa a fost estimaté in baza fluxurilor de numerar actualizate
aferente contractelor in baza cirora aceste creante au fost recunoscute.

10 Alte creante

Creante privind TVA

Creante privind impozitul pe venit

Creante privind taxa pentru folosirea drumurilor
Creante privind impozitul pe bunurile imobiliare
Creante privind alte taxe

Creante ale personalului

Creante preliminate

Creante privind reclamatiile inaintate si
recunoscute

Alte creante

Cheltuieli anticipate

Total alte creante

Minus: Provizion pentru creante dubioase

2025 2024

149632 443,63 159 355 258,31
890 853,04 987 852,68

9 015,00 15 765,00
2942,60 3 971,30

82 508,88 12582,12

0,00 3694,33

721 696,79 0,00
7035 755,09 4862 750,74
12 751,56 23 348,16

873 645,30 908 123,82
159 261611,89 166 273 346,46
0,00 0,00

159 261 611,89

166 273 346,46

Valoarea justd a creantelor aproximeazd valoarea lor de bilant. Valoarea justd a fost
estimata in baza fluxurilor de numerar actualizate aferente contractelor in baza cérora

aceste creante au fost recunoscute.

11 Numerar si echivalente de numerar

Numerar in casierie

Conturi curente in moneda nationala
Conturi curente in valuta straina

Total numerar si echivalente de numerar

2025 2024
16,56 77,32
20582,36 145 924,85
21 550,33 5334 209,7
42149,25 5480211,87

La 31 decembrie 2025 si 2024, Societatea nu a avut nici o restrictie asupra conturilor

bancare sau altor elemente de numerar.
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12 Capital social

2025 2024

Actionari: MDL Cota MDL Cota
Agentia Proprietatii Publice 2810652,58 78,282 2810652,58 78,282
Persoane fizice 779767,42 21,718 779767,42 21,718
Total 3590420,00 100,00 3590420,00 100,00

Pe parcursul anilor 2025 si 2024, capitalul social nu a suferit modificari.

13 Rezerve
2025 2024
Rezerve statutare (capital de rezerva) 372602113 372602113
Rezerve privind dezvoltarea Societétii 1478 996 1478 996
Total rezerve 374081109 374081109
14 Rezultat reportat
2025 2024
Profit nerepartizat (pierdere neacoperit)
al anilor precedenti (78 553 956) (57 958 241)
Profit net (pierdere netd) al perioadei de gestiune (26 816 733) (23 750 827)
Inchidere pierderi ale anilor precedenti din rezerve
statutare (capital de rezerva) conform deciziei CA 0,00 3155112

Rezultat reportat la finele perioadei de gestiune (105 370 689) (78 553 956)

15 Datorii privind impozitul pe profit amanat

Datoriile i activele améanate privind impozitul pe venit sunt generate de urmétoarele
elemente:

Obligatiuni .
(rezerva Productia
Active imobilizate Creante Imprumuturi concedii) finita Total
Sold la 31
decembrie 2024 571 836,63 571 836,63
Sold la 31
decembrie 2025 496 006,39 496 006,39
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16 Datorii comerciale

Datorii comerciale in tara
Avansuri primite din tara
Total datorii comerciale

Valorile juste ale altor datorii scadente in decurs de un an aproximeaza valorile lor

contabile prezentate mai sus.

17 Provizione

Provizioane aferente concediilor nefolosite

18 Alte datorii

Datorii fata de pesonal privind retribuirea muncii
Datorii fata de stat privind asigurarile sociale
Datorii fata de stat privind asigurarea medicala
Datorii fata de stat privind alte taxe siimpozite
Datorii fata de fondator

Alte datorii calculate

Total datorii comerciale

19 Venituri din vanzari

Venituri din vanzarea deseurilor
Venituri din prestarea serviciilor
Venituri din contracte de arenda
Total

2025 2024
26671 127,97 27 449 244,84
134 000,00 254 000,00
26 805127,97 27703 244,84
2025 2024
549 273,59 473 128,00
2025 2024
2849 443,80 4 003,36
683 276,24 650 180,47
0,00 243 826,11
526 655,83 1179220,69
99 811,55 314 246,71
3202 621,42 1404 705,25
7 361 808,84 3796 182,59
2025 2024

436 586 111,06
1061 303,29
116 581,09

274 559 878,91
81 709,66
268 424,86

437 763 995,44

274910 013,43
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20 Costul vanzarilor

Costul deseurilor
Costul serviciilor prestate
Total

21 Alte venituri operationale

Alte venituri operationale

Total

22 Cheltuieli de distribuire

Cheltuieli cu personalul comercial

Amortizarea, intretinerea si reparatia activelor
imobilizate cu destinatie comerciala

Ambalaje si alte materiale

Cheltuieli de transport

Cheltuieli de publicitate si marketing
Alte cheltuieli

Total

2025

2024

354 384 635,33

208 422 400,09

1859,88 0,00
354 386 495,21 208 422 400,09
2025 2024
2050 669,46 944 305,00
2050 669,46 944 305,00
2025 2024
3508 783,72 3288 944,38
112 551,07 82 204,24
183986,43 141 970,22
49911 947,72 38 468 849,14
33876,12 35977,60
2043 361,52 940 506,56
55 794 506,58 42958 452,14
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23 Cheltuieli generale si administrative

Salarii

Amortizarea, intretinerea si reparatia activelor
imobilizate cu destinatie administrativa

Cheltuieli de protocol
Cheltuieli de delegatie
Alte cheltuieli generale/administrative

Total

24 Alte cheltuieli din activitatea operationals

Impozite si taxe (cu exceptia impozitului pe profit)

Comisioane bancare vénzare/cumparare valuta
Costul activelor circulante iesite

Cheltuieli privind sanctiunile

Alte cheltuieli

Total

25 Venituri din activitatea financiara

Diferente de curs valutar
Venituri din diferenta de suma
Venituri din dobanzi

26 Cheltuieli din activitatea financiara

Diferente de curs valutar

Rezultat din activitatea financiara

2025 2024
10 856 836,10 10 882 003,38
447 117,24 547 692,81
1 664,81 8 995,73
25819,35 93 904,79
2788 856,71 2584 162,53
14 120 294,21 14116 759,24
2025 2024
301171,53 297 371,39
266 966,11 181 630,21
16 649,40 9 352,58
37 950 047,39 35 413 864,82
38 534 854,43 35912 219,00
2025 2024
3671017,45 5562 687,28
8 682,95 176 023,05
28 136,27 584 537,08
3707 836,67 6323 247,41
2025 2024
7647 890,11 4 827 838,55
7 647 890,11 4 827 838,55
(3 940 054) 1495 408,86
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27 Venituri cu active imobilizate si exceptionale

Realizarea active imobilizate

Venituri exceptionale (recuperarea pagubei)

28 Cheltuieli cu active imobilizate si Xceptionale

Realizarea active imobilizate

Rezultat din operatiuni cu active imobilizare si

exceptinale

29 Impozit pe profit

Profit inainte de impozitare
Impozit teoretic la rata de 12%

Diferente temporare (scopuri fiscale/financiare)

Cheltuiala/(venit) privind impozitul pe venit, din care:

Cheltuiala curenta
Cheltuiala / (venit) améanat

2025 2024
0,00 121 740,00
59 839,00 43 430,00
59 839,00 165 170,00
2025 2024
0,00 23 942,00
0,00 23 942,00
2025 2024
59 839,00 141 228,00
2025 2024
(26 901700) (23918 884)
0,00 0,00
(84 967) (168 057)
0,00 0,00
0,00 0,00
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30 Tranzactii cu parti afiliate

O parte este considerata parte afitiata atunci ¢ind fie prin proprietate, drepturi

contractuale, relatii familiale sau alte modalitéti, are abilitatea s& exercite controlin mod

direct sau indirect sau are o influenta notabild in Societate. Societatea a definit

urmatoarele parti ca fiind afiliate:

Contraparte

Consiliul de administratie si reprezentatul statuluj
Comisia de cenzori

Comitet de audit

Organul executiv

Relatia

Componenta - 6 membiri
Componenta - 3 membri
Componenta - 3 membri
Componenta - 4 memobri

Pe parcursul anului de raportare si la sfarsitul lui, Societatea a avut urmatoarele tranzactii

si solduri cu partile afiliate:

Remunerarea personalul-cheie din conducerea entitatii (membrii Consiliului Societatii,

Organul executiv, membri Comisiei de cenzori si membrii Comitetului de audit):

Membrii consiliului de administrare
Sold la inceputul anului

Calculul remunerdrii

Plata remunerf,rii

Sold la sfirgitul anului

2025 2024
213 091,55 248 000,00
197 341,55 249 000,00
15 750,00 0,00
2025 2024

Membrii Organului executiv
Sold la inceputul anului
Calculul remunerdrii

Plata remunerf,rii

1610569,11

1278 049,33

Sold la sfirqgitul anului

Comisia de Cenzori
Sold la inceputul anului
Calculul remunerdrii
Plata remunerf,rii

Sold la sfirgitul anului

1497 385,18 1278 049,33
113 183,93 0,00
2025 2024

0 0,00

99 000,00 109 500,00
90 750,00 108 500,00

8 250,00 0,00
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2025 2024
Reprezentantul statului
Sold la inceputul anului
Calculul remunerdrii 46 200,00 49 800,00
Plata remunerf,rii 42 350,00 49 800,00
Sold la sfirgitul anului 3 850,00 0,00
2025 2024
Comitetul de audit
Sold la inceputul anului
Calculul remunerdrii 0,00 39 000,00
Plata remunerf,rii 0,00 39 000,00
Sold la sfirgitul anului 0,00 0,00
Total sold la sfdrgitul anului 125 283,93 0,00

31 Angajamente si datorii contingente

Procese legale:

La 31 decembrie 2025 si 2024 , Societatea este parte in mai multe procese legale. Efectul
acestora asupra fluxurilor de numerar viitoare ale Societatii nu poate fi estimat.

Angajamente de capital

La 31 decembrie 2025 Societatea nu a avut niciun angajament de capital.

32 Managementul riscului

Societatea este expusa riscului de ratd a dobanzii, riscului valutar, riscului de credit,
riscului de lichiditate, riscului operational, riscului de conformitate, riscului de litigii,
riscului reputational si alte riscuri care decurg din instrumentele financiare pe care le
detine. Politicile de management al riscurilor utilizate de societate pentru a gestiona aceste
riscuri sunt prezentate mai jos:

Riscul creditar

Riscul de credit apare atunci cand esecul partenerilor contractuali de a-si Tndeplini
obligatiile ar putea reduce volumul de intrari viitoare de numerar aferente activelor
financiare disponibile la data bilantului. Compania nu are o concentrare semnificativa a
riscului de credit. Compania are politici in vigoare pentru a asigura furnizarea de servicii
catre clientii cu un istoric de credit adecvat $i monitorizeaza continuu profilul de Tnvechire

a creantelor sale. Soldurile de numerar sunt detinute la institutii financiare de o calitate
inalta a creditului.
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Activele financiare, care pot supune societatea riscului de credit, constau in principal din
echivalentele de numerar si creantele comerciale. Valoarea contabild a activelor financiare
reprezinta expunerea maxima la riscul de credit.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca Societatea s intdmpine dificultati in ndeplinirea
obligatiilor asociate cu datoriile sale financiare care sunt decontate prin oferirea de
numerar sau a unui alt activ financiar. Abordarea companiei in gestionarea lichiditatii este
de a se asigura, pe cat posibil, ca va aveaintotdeauna suficiente lichiditati pentru a-si onora
obligatiile atunci cand acestea devin scadente, atatin conditii normale, cat siin conditii de
stres, férd a suporta pierderi inacceptabile sau a fi supusa riscului de prejudiciere a
reputatiei companiei.

Riscul valutar

Riscul valutar este riscul cd valoarea justd aferente instrumentelor financiare sau
mijloacele banesti viitoare vor varia din cauza diferentelor de curs valutar.

Principalele tranzaciii ale Societatii sunt efectuate in MDL si expunerea sa la riscul valutar
apare in primul rand fatd de EURO si USD. Principalele active susceptibile variatiei cursului
sunt creantele si numerarul exprimat in valutd strdina; principalele datorii sunt datoriile
care urmeaza a fi achitate in valuta straina.

Riscul fluctuatiei ratei dobanzii

Riscul ratei dobéanzii reprezinta riscul ca valoarea justé aferenta instrumentelor financiare
sau mijloacelor banesti viitoare vor varia din cauza modificarii ratei dobanzii.

Instrumentele cu rata dobanzii variabild expune Societatea la riscul ratei dobanzii pentru
mijloacele banesti, pe cand instrumentele cu rata dobanzii fixa expune Societatea la riscul

ratei dobanzii pentru valoarea justd. Compania nu detine datorii financiare cu rata dobanzii
flotanta.

Riscul operational

Riscul operational este riscul care rezultd din deficientele legate de sistemele
informationale si sistemele de control ale societatii, precum siriscul care rezulta din erorile
umane si dezastrele naturale. Sistemele companiei sunt evaluate, mentinute si actualizate
continuu.

Riscul de conformitate

Riscul de conformitate este riscul de pierdere financiaré, inclusiv amenzi si alte penalitati,
care rezulta din nerespectarea legilor si reglementarilor statului. Riscul este limitat intr-o
masurd semnificativa de controalele de monitorizare aplicate de companie.

Riscul de litigii
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Riscul de litigii este riscul de pierdere financiara, de intrerupere a activitatii companiei sau
al oricdrei alte situatii nedorite care apare din neexecutarea sau incalcarea contractelor
legale si, prin urmare, din procesele de judecatd. Riscul este limitat prin contractele
utilizate de Societate pentru a-si desf&sura activitatea.

Riscul reputational

Riscul de pierdere a reputatiei care rezultd din publicitatea negativa legata de activitatea
Societatii (fie cd este adevarats sau falsd) poate duce la o reducere a numarului clientilor
sai, la scaderea veniturilor si a unor procese de judecata impotriva Companiei. Compania
aplica proceduri pentru a minimiza acest risc.

Alte riscuri

Mediul economic general predominant fn Republica Moldova si la nivel international poate
afecta Tn mare masurd activitatea Societatii. Concepte precum inflatia, somajul si
dezvoltarea produsului intern brut sunt direct legate de cursul economic al fiecirei tari si
orice variatie a acestora si a mediului economic in general poate crea reactiiin lant Tn toate
domeniile, afectand astfel compania.

33 Continuitatea activitatii

Pozitia financiard la 31 decembrie 2025 prezint4 c& activele nete sunt pozitive, in valoare
de 272300840 lei (2024: 299117573 lei). Societatea a raportat pierdere netad de -
26 816 733 lei pentru anul 2025 (2024: -23 750 827 lei). Conducerea Societatii nu considerd
pozitia actuald a Societatii ca o problema semnificativa care ar pune in mod semnificativ la
indoiald capacitatea Societdtii de a continua activitatea. Conducerea considerd ca
Societatea Tsi va putea continua activitatea in viitorul apropiat, astfel incit aplicabilitatea
principiului continuitétii este justificata.

34 Evenimente ulterioare datei bilantului

Situatia geopolitica din Orientul Mijlociu a escaladat la 28 februarie 2026 din cauza
conflictului armat. La data autorizérii situatiilor financiare, conflictul din Orientul Mijlociu
continua sa evolueze pe méasuréa ce activitatea militara persista.

Conflictul a generat o volatilitate semnificativa pe pietele globale de energie si perturbariin
aprovizionarea cu petrol si gaze, contribuind la cresterea incertitudinii privind preturile
marfurilor si la potentiale presiuni inflationiste. Consecinte mai ample au fost observate si
pe pietele financiare sin lanturile globale de aprovizionare, afectand in special sectoarele
energiei si transporturilor, deoarece tensiunile geopolitice sporite in jurul rutelor
comerciale maritime cheie accentueaza incertitudinea pietei.

Impactul asupra Societatii depinde ih mare masura de natura si durata unor evenimente
incerte si imprevizibile, cum ar fi actiunile militare ulterioare si reactiile pietelor financiare
globale la evolutiile n curs. Efectul financiar al crizei actuale asupra economiei globale si
asupra activitatilor de afaceri in ansamblu nu poate fi estimat cu o certitudine rezonabild in
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aceastd etapa, avand in vedere ritmul in care evolueazé conflictul si nivelul ridicat de

incertitudine generat de imposibilitatea de a prezice cu exactitate rezultatul acestuia.

Desi Societatea nu are expunere directs, conflictul poate creain continuare efecte negative
asupra economiei Republicii Moldova. Cresterea preturilor la energie, fluctuatiile cursurilor
de schimb valutar, cresterea volatilitatii pietei financiare, perturbarile lantului de
aprovizionare si intensificarea presiunilor inflationiste pot afecta indirect operatiunile
Societatii. Conducerea a analizat circumstantele specifice si expunerile la risc ale
Societatii si a concluzionat ¢ nu exista un impact semnificativ asupra pozitiei financiare,
performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie ale Societatii.

35 Analiza activitatii economico-financiare 2024-2025

Nr. ; ;

- Indicatori Formulsds catsul 31.12.2024 31.12.2025
Rata activelor Total sctive .

1. | imobilizate (rata ; i . r.130(b)/r. 310(b) 0,14 | 0,16
. e imobilizate/Total active !
imobilizarilor)

2. | Rataactivelor circulante __Towhactive r. 300(b) /1. 310(b) 0,86 | 0,84

circulante/Total active
Rata creantelorin (10518041,
3 valoareatotala a Total creante/Total active NI, 21047220 0,58 0,64
d > +r.230 +r1. 240)(b) / 2 |
activelor r. 31 O{b}l
Rata creantelor curente Total creante {r.190 +r.200 + :

4, in valoarea activelor curente/Total active r.210+r.220 +r,230 0,67 0,76

circulante circulante +1.240)(b) / 1.300(b)
g l i i
Rata stabilitatii Heta caplbt.al HEpp I ToTal (r. 390 +r. 440)(b) /
5. : : datorii pe termen 0,90 0,89
financiare ) r. 590(b)
lung)/Total pasive
6. Batedatoriioreursmnts Total datorii cur.entefTotal r.580(b)/(r. 440 +r. 0,98 | 0,99
datorii 580) (b)
Rata datoriilor totale sau Fotsl datoriiva tarisn
rata de indatorare totala P . (r.440 +r.580)(b) /
¥ . lung+Total datorii 0,10 0,11
(coeficientul de atragere ; r.590(b)
; curente)/Total pasive
a surselor imprumutate)
Rata solvabilitatii ) .. r.590(b) / (r.440 + :
8. ganerals Total pasive/Total datorii r.580)(b) 10,19 8,73
9 Rentabilitatea veniturilor | Profit brut (pierdere bruta) | r.030 (spp)x 100% / 2419 19.05
" | dinvinzari x 100%/Venituri din vinzari r.010 (spp) : :
Rata generala de
acoperire a capitalului Total pasive/Total capital
s : S ! ; by/r. b
19 propriu (rata pirghiei propriu 590 (b)/r. 390 (b) L s
financiare)
Coeficientul corelatiei
dintre sursele Total datorii/T i ; ;
11, 0] atorii/Total capital (r.440 +r.580)(b) / 0,11 0,13

imprumutate si sursele
proprii

propriu

r.390(b)
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Rata autonomiei globale

Total capital propriu/Total

12. | (coeficientul de ) r.390 (b) / r.590 (b) 0,90 0,89
. pasive
autonomie)
r.010 (spp) / ((r.190
+r.200+r.210 +
. Venituri din r.220 +r.230 + . _
13. Eé?:&ﬁi;?éi?‘;ale vinzari/Valoarea medie a r.240)col.4({b) + 1,55 2,25
creantelor curente totale (r.190 +r.200 +
r.210+r.220 +r.230
+r.240)col.5(b)) / 2
14. | Fondul de rulment Totalagtve circutante.- (r.300 - .580)(b) 254036699 | 224897560
Total datorii curente
Total active
15. | Lichiditatea curenta circulante/Total datorii r.300(b) / r.580(b) 8,95 7,48
curente
Profit (pierdere) pina la
impozitare (sau (r.100(spp)(sau
16 Rentabilitatea activelor profitnet/pierdere neta a r.120(spp)) x 100% / 791 842
" | (economica) perioadei de gestiune) x ({r.310col.4+r.310 = g
100% / Valoarea medie a col.5)(b) / 2)
activelor totale
{{r.190 +r.200 +
r.210 +r.220 + r.230
Valoarea medie a +r.240)col.4(b) +
17. Erttle?r:fec:gr?ul?ecr:ge g creantelor curente x 360 (r.190 +r.200 + 232,03 159,95
zile / Venituri din vinzari r.210 +r.220 +r.230 -
+r. 240)col.5(b)) / 2)
X 360/r.010 (spp)
o I . r.010 (spp)/
Sl et IV et R
r.310 col.5)(b) / 2)
: Venituri din vinzari r.010(spp)/
19. g:trgr?irll;[rii :2{:?;'9 Al Naloarea medie a ((r.580 cold, + 13,61 13,13
datoriilor curente r.580 col.5)(h) / 2)
Numarul zilelor in
: . ; : Ir.
Perioada de achitare a perioada de gestiune S604T,0105pp) /
20. o . {(r.580 col.4 + 26,44 27,42
datoriilor curente (360)/coeficientul de
: & r.580 col.5)(h)/ 2)
rotatie al datoriilor curente
Fluxul net de numerar din
; activitatea
2% Rt qe apapsad operationala/Total datorii r-B0 {sn) / (r:440 0,00 0,00
datoriilor cu numerar +r1.580)(b)
pe termen lung+Total
datorii curente
Profi i t
( rqflt net.{p|erder.e neta) al (r.120(spp) (sau
i perioadei de gestiune (sau
Rentabilitatea rofit (pierdere) pina La r.100(spp)) x
22. | capitalului propriu profit (p P 100% / ((r.390 7,69 -9,42
K . impozitare)) x 100% /
(financiara) ; col.4 +r.390
Valoarea medie a
; 3 ; col.5) (b)/2)
capitalului propriu =

Societatea pastreaza un nivel ridicat de stabilitate si autonomie financiaré (coeficient
0,89), dispunand de o rezerva semnificativa de capital propriu si o indatorare minima.
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Totusi, aceasta stabilitate este neutralizats de eficienta operationald scizuta: dinamica
negativa a indicatorilor ROA (-8,42%) si ROE (-9,42%) atestd o eroziune a capitalului ca
urmare a generdrii pierderilor nete. Concentrarea critica a activelor in creante (64% din
totalul activelor) a condus la imobilizarea capitalului circulant si la absenta unui flux real
de numerar din activitatea operationala.

In lipsa unor masuri de optimizare a structurii costurilor si de accelerare radicals a
rotatiei creantelor, marja de siguranta existenta va fi absorbita de pierderile curente, ceea
Ce creeaza riscuri pe termen lung pentru situatia financiara a societétii

Situatiile financiare au fost aujggﬁ-:
Conducerea S.A METALFER 5./ A

o

Petru Bondari
Director general

Natalia Sandre an
Contabilé~$efé€\
|
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