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Raportul conducerii pentru anul 2025

SA "METALFERQOS”
I. Introducere

Raportul conducerii a fost intocmit in conformitate cu prevederile Legii
contabilitatii si raportirii financiare nr. 287 din 15.12.2017.

S.A. “"Metalferos” este inscrisd in Registrul de Stat al persoanelor juridice.
R. Moldova nr.inregistratie No 105044020 din 05.07.1995.
Sediul S.A. “Metalferos”: R. Moldova, MD-2055
mun. Chisindu, Zona Industriald Vatra, str. Feroviarilor 1/3,

Intreprinderea isi desfasoari activitatea in urmatoarele directii:
o «Colectarea, pdstrarea, prelucrarea, comercializarea, precum si exportul
resturilor si deseurilor de metale feroase si neferoase, de baterii de
acumulatoare uzate, inclusiv in stare prelucratd».
° «Colectarea, pdstrarea, prelucrarea, comercializarea, precum si exportul
resturilor si deseurilor de sticld, carton, plastic, peliculd, inclusiv in stare
prelucrata».
Raportul cuprinde o prezentare detaliatd a principalilor indicatori economico-
financiari inregistrati pentru perioada raportatd, comparativ cu datele
consemnate pentru perioada anterioard. Astfel, se prezinta o imagine fidela si
transparentd asupra continuitdtii activitatii societatii.
Situatiile financiare, precum si celelalte informatii detaliate in prezentul raport
sunt intocmite de conducerea entitdtii. Conducerea este responsabild pentru
intocmirea acestora prin utilizarea de politici, principii si rationamente
contabile adecvate, Conducerea entitatii isi asumd réspunderea cd informatiile
prezentate in acest raport sunt corecte.
In cursul perioadei de gestiune 2025 societatea s-a concentrat pe imbunititirea
conditiilor de lucru ale salariatilor si pe asigurarea conditiilor necesare pentru a
face fatd provocdrilor din economia RM, si in special in sectorul gestionarii
deseurilor de metale feroase si neferoase, carton, plastic, sticld, pelicula.

Organele de conducere a societitii pe actiuni sunt:

1. Adunarea generald a actionarilor este organul suprem de conducere al
societdtii si se tine cel putin o datd pe an. Hotdririle adundrii generale a



actionarilor in problemele ce tin de atributiile ei sint obligatorii pentru
persoanele cu functii de rdspundere si actionarii societatii.
2. Consiliul Societitii reprezintd interesele actionarilor in perioada intre
Adundrile generale ale actionarilor si, in limitele competentei sale, controleaz
si reglementeazd activitatea societitii, indeplineste rolul de supraveghere si
monitorizare a procesului decizional de conducere si este responsabil de
activitatea societdtii per ansamblu si de soliditatea financiars a acesteia.
3. Organul executiv al societdfi este unipersonal, in persoana directorului
general. Organul executiv este responsabil de respectarea actelor normative in
vigoare, statutului si regulamentelor interne ale societétii. Directorul general
conduce activitatea curentd a societitii tn ordinea stabilitd de legislatia in
vigoare.
4.  Comisia de cenzori si comitetul de audit. Pentru a asigura o functionare
de succes, societatea fisi verifici activitatea in mod regulat si defineste
procedura de control intern. Obiectivul comisiei de cenzori si comitetul de audit
este de a asigura o activitate eficientd si de succes a societitii, o veridicitate a
informatiilor prezentate si conformarea acestora cu actele de reglementare
relevante si cu principiile de afaceri. Comisia de cenzori si comitetul de audit
ajutd consiliul societdtii sd identifice deficientele si riscurile in gestionarea
societatii.
La moment, conducerea activeazd in urmétoarea component:
(18 dl. Bondari Petru, Director General interimar SA, Metalferos”
2. dl Balan Ion, director comercial SA,Metalferos”
3. d-na Sandrean Natalia, contabild-sefd SA, Metalferos”
4. dl Rebeja Nicolae, inginer-sef SA, Metalferos”

Sectoarele de achizitionare a metalelor :
5. dI Turcan Niconor, sef subdiviziunea Bilti.

II. Analiza structurii activelor
Datele Raportului situatiilor financiare aratd ci valoarea totald a patrimoniului
Intreprinderii a scdzut in decursul anului 2025 cu 8,97 %, stabilind o descrestere
in mérime de 26 816,7 mii lei comparativ cu anul precedent.
Diminuarea activelor in perioada de raportare a fost cauzati de reducerea
activelor circulante cu 9,16% si de scidderea disponibilitatilor banesti cu 99,23 %.
Structura activelor intreprinderii este prezentati in Tabelul 1., dupa cum
urmeaza:




Analiza structurii activelor

Tabelul 1.

. . 31.12.2024 31.12.2025 Abaterea absoluti crI:;:flu "
Categorit deactive . Pondere, Siiiia, 1ed Pondere, S, 1ot Pond.,
% % P.p.

1. Active imobilizate, inclusiv: 45 652 710 13,76 47 712 435 15,51 2059725 +1,76 104,51
i.it:;nobﬂxzﬁn necorporale la valoarea de 2054 0,00 6582 0,00 4508 0 3.2 ori
1.2. Imobiliziri corporale, din care: 45 593 880 13,75 47 639 940 15,49 2 046 060 +1,74 104,49

- Iimobiliziri corporale Tn curs de execufie 8954017 2,70 9 605 678 3,12 651 661 +0,42 107,28

- Terenuri 12 686 984 3,82 12 686 984 4,13 0 +0,31 0

- Mijloace fixe la valoaren de bilang 23 952 879 7,23 25347278 8,24 1394 399 +1,01 105,82
1.3. Alte active imobilizate 56 776 0,01 65913 0,03 9137 +0,02 116,09
2. Active circulante, inclusiv: 286 009 255 86,24 259 800 623 84,48 -26 208 632 -1,76 90,84
2.1. Stocuri 91 439 664 27,58 61 431 749 19,98 -30 007 915 -7,6 67,18
2.2. Creante curente 188181 255 56,74 197 453 080 64,21 9271 825 +7,47 104,93
2.3. Mijloace bénesti 5480212 1,65 42 149 0,01 -5 438 063 1,64 0,77
2.4. Alte active circulante 908 124 0,27 873 645 0,28 -34 479 -0,01 96,2
Total active 331 661 965 100 307 513 058 100 -24 148 907 X 92,72

Analiza structurii activelor aratd majorarea ponderii activelor imobilizate de la
13,76% péna la 15,51%, in conditiile scdderei abaterii absolute a ponderii
procentuale a activelor circulante cu -1,76 puncte procentuale. Modificarea
ponderii activelor circulante a fost cauzatd in mare parte de micsorarea abaterii
absolute a ponderii stocurilor cu 7, 6 puncte procentuale.

Componenta structurii activelor circulante in 2025 inregistreazi unele
modificdri negative in comparatie cu perioada respectivd a anului precedent si
anume:

. majorarea creanfelor curente cu 9 271,8 mii lei (sau cu 4,93%), astfel se
inregistreazd cresterea obligatiunilor creantelor privind facturile comerciale si a
creantelor ale bugetului de stat;

. micsorarea stocurilor cu 30 007,9 mii lei (sau cu 32,82%).

. micsorarea altor active circulante cu 34,5 mii lei (sau cu 3,80%).
Componenta stocurilor este formatd in mare parte din stocuri de materiale
(99,3%).

Creantele curente includ creante ale bugetului in mirime de 150 617,8 mii lei
(ceea ce constituie 75,9% din volumul total al creantelor curente). Cea mai mare
parte a acestei sume reprezintd taxa pe valoarea addugatd (TVA) spre deducere
(achitatd furnizorilor) care poate fi folositd la micsorarea obligatiilor de plata a
taxei pe voloarea addugatd la livrdri impozabile pe teritoriul Republicii
Moldova.

Capitolul creantelor comerciale curente inregistreazi o majorare de 16 225,7 mii
lei (sau cu 71,04%) fatd de perioadd respectivd a anului precedent.



Analiza activelor nete (patrimoniului net)

Active nete aratd capacitatea intreprinderii de a indeplini obligatiile asumate.
Evolutia patrimoniului creat din contul surselor proprii de finantare este
prezentatd in Tabelul 2:

Tabelul 2.
Analiza patrimoniului net (activelor nete)
Suma, lei Datorii Suma, lei Active nete
Active 31.12.2024 31.12.2025 Abat. abs,
3.12.2024 | 31122025 31122024 | 31122025 T Tond} | Tond, — T Pond.
Suma, lei 5 Suma, lei Suma, lei
Yo o P-p-
1. Active 1. Datorii
im.obilizate 45 652 710 47 712 435 pe termen 571 836 496 006 45 080 874 15,07 47 216 429 17,34 2135 555 +2,27
lung
2. Active = 2, Datorii
) 286 009 255 259 800 A23 31 499 428 34 166 938 254 5009 827 85,09 225 633 685 82,86 -28 875 632 -2,27
circulante curente
Total active 331 661 965 307 513 058 ﬂ:{::::i 32544 392 35212218 299117 573 100 272 300 840 100 -26 816 733 X

Active nete = Active — Datorii

In Tabelul 2. sunt prezentate date privind activele nete ale intreprinderii. La
finele anului 2025 valoarea lor a scdzut cu 26 816,7 mii lei (8,96%) in comparatie
cu anul 2024. Astfel au avut loc descresterea abaterii absolute a ponderii
procentuale ale activelor circulante nete (-2,27) si respectiv majorarea abaterii
absolute a ponderii procentuale ale activelor imobilizate nete (+2,27). Prin
urmare, micsorarea activelor circulante a avut loc din motivul cresterii
datoriilor curente.

Miscarea activelor imobilizate nete si a activelor circulante nete a determinat
schimbarea raportului dintre acestea, in sensul micsordrii cotei activelor
circulante si majordrii activelor imobilizate. Astfel, cota mijloacelor circulante
proprii la finele anului 2025 a constituit 82,86%, iar a activelor imobilizate
17,34%.

In cazul Societitilor pe Actiuni apare necesitatea de a compara capitalului social
al intreprinderii cu mérimea activelor sale nete, fapt conditionat de urmétoarea
cerintd a legislatiei cu privire la Societitile pe Actiuni, astfel

valoarea activelor nete nu poate fi mai micd decdt mdrimea capitalului social (deci
raportul dintre ele trebuie si nu fie mai mic de 1(unu)).

In cazul dat, raportul dintre activele nete si capitalul social (3 590,4 mii lei) este
egal cu 75,84, deci corespunde cerintei indicate mai sus.




Analiza surselor de finantare a activelor

Pe parcursul anului 2025 au avut loc modificari in structura surselor de

finantare a patrimoniului intreprinderii, datele sunt prezentate in urmétorul
tabel:

Tabelul 3.
Analiza generala a structurii surselor de finantare a activelor

31.12.2024 31.12.2025 Abat. abs. Ritm
o . crest., %
Categoriile surselor de finantare -
L Pond., ; Pond., ; Pond.,
Suma, lei Suma, lei Suma, lei
% % p-p.
1. Capital propriu 299117 573 | 90,19 272300 840 88,55 -26 816 733 -1,64 91,03
2. Datorii pe termen lung 571 836 0,17 496 006 0,16 -75 830 -0,01 86,74
Capital perinanent 299 689 409 | 90,36 272 796 846 88,71 -26 892 563 -1,65 91,03
3. Datorii curente 31499428 | 9,50 34166 938 11,11 2667 510 1,61 108,47
4, Provizioane 473128 | 0,14 549 274 0,18 76146 0,04 116,09
Total pasive 331661965 | 100 307 513 058 100 -24 148 907 X 92,72

Datele din tabel reflectd ponderea diminuatd a capitalului propriu din totalul
pasivelor intreprinderii. Dar in acelasi moment asiguri securitatea financiara ale
actionarilor si creditorilor. Ponderea mijloacelor proprii s-a micsorat de la
90,19% péana la 88,55%, stabilind micsorarea abaterii absolute a ponderii
procentuale cu 1,64 in anul 2025, ca rezultatul unei majordri a abaterii absolute
a ponderii datoriilor curente cu 1,61 puncte procentuale. Astfel, valoarea
capitalului permanent s-a diminuat cu 26 892,6 mii (-8,97).

Ponderea micsoratd a componentei surselor proprii de finantare revine
rezervelor statutare, care constituie 137,4% din capitalul propriu. Rezerve
statutare nu inregistreazd modificdri in comparatie cu perioada
corespunzétoare a anului precedent, si constituie 374 081 mii lei.

Suma pierderii neacoperite, fiind ca parte a capitalului propriu, la sfarsitul
perioadei de gestiune a constituit 105 370,7 mii lei. Pierderea neti in anul de
raportare a atins valoarea de 26 816,7 mii lei.

Datoriile pe termen lung s-au diminuat cu 75,8 mii lei, fiind reprezentate in
totalitate la categoria datoriilor pe termen lung (neincluse in categoriile
principale). Datoriile curente s-au majorat cu 2667,5 mii lei fat§ de anul
precedent. Cea mai mare cotdi a datoriilor curente o constituie datorii
comerciale - 26 671,1 mii lei (sau 78,1 %). Datoriile fatd de proprietari au
valoarea de 99,8 mii lei (sau 0,29%), datoriile fatd de buget constituie 526,6 mii
lei (1,54 % din suma totald a datoriilor curente). Provizioanele sunt constituite in




Intregime din categoria altor provizioane (neincluse in destinatiile principale) si
au inregistrat o majorare cu 76,1 mii lei.

Pentru evaluarea structurii mijloacelor imprumutate se folosesc urmétorii
coeficienti:

Tabelul 4.
Dinamica coeficientilor de structuri a capitalului
Abat,
Coeficienti 31,12.2024 | 31.12.2025 abs.,
. p-p-
1. Coeficientul de concentrare a capitalului imprumutat, % 9,81 11,27 1,46
2, Coeficientul de atr ter I ij lor i
. oeficien e atragere pe termen lung a mijloacelor imprumutate, 178 143 0,35
3. Coeficientul indatorarii pe termen lung, %:
3.1 - in raport cu capitalul social 15,93 13,81 -2.12
3.2 - in raport cu capitalul propriu 0,19 0,18 -0,01
3.3 — in raport cu capitalul permanent 0,19 0,18 -0,01
4. Coeficientul de autofinantare a capitalului permanent, % 99,65 99,62 -0,03

Coeficientul de atragere a capitalului imprumutat este opus nivelului de
autonomie (autofinantare), si determind nivelul indatordrii intreprinderii.
Respectiv la finele anului 2025 valoarea lui constituie 11,27%.

Cota datoriilor pe termen lung constituie 1,43% la finele anului 2025, fiind in
crestere cu 0,35 puncte procentuale, ca urmare a micsordrii sumei datoriilor pe
termen lung comparativ cu datoriile curente. Nivelul indatordrii pe termen
lung in raport cu capitalul social a scidzut in comparatie cu anul precedent, cu
2,12 puncte procentuale. Nivelul indatordrii pe termen lung in raport cu
capitalul permanent este sub pragul de sigurantd maxima (0,01%), ce stabileste
nivelul intreprinderii, care nu este supusd riscului de a nimeri sub influents
strdind si poate asigura creditorii potentiali cu garantii financiare.

Nivelul autofinantdrii capitalului permanent este un indicator alternativ fati de
indicatorii numiti mai sus, si caracterizeazi capacitatea firmei de a atrage, in
caz de necesitate, noi imprumuturi, asigurdnd totodatd un anumit nivel de
garantii pentru creditori in ceea ce priveste posibilitdtile de rambursare a
sumelor imprumutate. Coeficientul de autofinantare a capitalului permanent,
conform tabelului atinge 99,62%, care confirmd nivelul inalt de stabilitate
financiard a intreprinderii.

Analiza lichiditatii bilantului contabil

Se calculeazd urmaitorii indicatori:




Tabelul 5.
Analiza lichiditatii

Coeficienti 3112.2024 | 31122025 | Abat.abs, | lAnmea
optima
1. Coeficientul total de achitare (lichidititii curente
3,95 3,17 -0,78 1-2

de gradul III)
2. Coeficientul lichidit&tii intermediare( de gradil II) 3,08 1,8 -1,28 >0,7
3. Coeficientul lichidititii absolut te, rapid

oeficientul lichiditatii absolute (urgente, rapide 017 0,001 0,169 50,2
de gradulI)

Coeficientul lichiditatii curente prezintd dispunerea de active circulante in
volum suficient pentru stingerea datoriilor curente. In prezentul caz (la finele
anului 2025), nivelul lichiditatii curente depdseste mérimea optima 3,17 (1-2),
fiind in micsorare fatd de anul 2024 cu 0,78.

Coeficientul lichiditdtii intermediare arati ce parte a datoriilor curente
intreprinderea o poate achita folosind pentru acest scop mijloace binesti si
creantele curente. Nivelul acestui indicator inregistreazd o micsorare in anul
2025 cu 1,28 puncte, ca rezultatul diminudrii stocurilor.

Coeficientul lichiditdtii absolute aratdi ce parte a datoriilor curente
intreprinderea o poate achita doar din contul mijloacelor banesti. Acest
indicator este in sciddere semnificativd datoritd majordrii creantelor comerciale
curente (mijloacele banesti reflectd o micsorare cu 99,2% fati de anul precident),
fiind in descrestere. Nivelul mijloacelor banesti la sfarsit de an se explici prin
faptul cd termen pentru stingerea obligatiunilor pentru marfa livratd nu a ajuns.

Analiza fluxurilor de mijloace banesti

Tabelul 6.
Analiza fluxurilor de mijloace banesti
Suma, lei Ritm
Indicatori

Anul 2024 Anul 2025 Abat.abs. | crest, %
Sold de numerar la tnceputul perioadei 59131 930 5480 212 -53 651 718 9,27
Incas#ri din vanzéri 271 688 531 419790 872 148 102 341 154,51
Pliti pentru stocuri i servicii procurate 304 778 232 447 201 562 142 423 330 146,73
Pliti cdtre angajati i organe de asigurare sociald si med. 31748 829 32220172 471 343 101,48
Plata impozitului pe venit 0 0 0 0
Alte incastri din activitatea operationald 18 003 671 60 715 737 42 715 737 337,24
Alte plati din activitatea operationald 7 366 314 3733874 -3 632 440 50,69
Fluzxul net de numerar din activitatea operationald -54 201173 -2 648 999 -51 552174 4,88
Fluxul net de numerar din activitatea de investifii 0 0 0 0
Dividende plitite 43125 24726 -18 399 57,33
Fluxul net de numerar din activitatea financiari -43 125 -24 726 -18 399 57,33
Fluxul net de numerar total -54 122 558 -2 673 725 -51 449 220 4,94
Diferente de curs valutar favorabile (nefavorabile) 470 840 -2 764 338 -3 235178 -5,87 ori
Sold de numerar Ia sfarsitul perioadei 5480212 42149 -5 438 063 0,77




Tabelul 7.

Analiza de structuri a fluxurilor de mijloace binesti
Anul 2024 Anul 2025 Abat.
abs. a
Categorii de incasiri si plati dy
8 Rl Suma, lei Pond., % Suma, lei Pound., ponderii,
o p.p.
1. Incasiri: 289 692 202 100,00 480506 609 | 100,00 X
fncas#ri din vanziri 271 688 531 93,79 419790872 | 87,36 -6,43
Alte incasiiri din activitatea operationali 18 003 671 6,21 60 715 737 12,64 +6,43
2. Plati: 343 936 500 100,00 483180334 | 100,00 X
Pliati pentru stocuri si servicii procurate 304 778 232 88,62 447 201 562 92,55 3,93
f::g cdtre angajati si organe de asigurare social4 si 31 748 829 9.23 32 920172 6.67 256
Plata impozitului pe venit 0 0 0 0 0
Alte pléti din activitatea operationald 7 366 314 2,14 3733 874 0,77 -1,37
Dividende plitite 43125 0,01 24726 0,005 0

Ponderea incasdrilor bé#nesti din vanziri din totalul incasdrilor constituie
87,36%, iar abaterea absolutd a ponderii procentuale s-a micsorat cu 6,43 puncte
procentuale fatd de perioada precedents.

In valoare absolutd, suma incasirilor din vanzari s-a majorat cu 148 102,3 mii lei
(sau cu 54,51%) fatd de perioada precedents.

Alte incasdri bdnesti din activitatea operationald inregistreazi crestere cu 42
715,7 mii lei (2,4 ori).

Articol de plati pentru stocurile si serviciile procurate este in crestere cu
142 423,3 mii lei (146,73 %).

Platile banesti cdtre angajati si organele de asigurare sociald si medicald au
crescut cu 1,48% (ceea ce reprezintd o crestere cu 471,3 mii lei). Plti binesti din
activitatea operationald s-au micsorat cu 3 632,4 mii lei (cu 49,3%), iar cota lor in
suma totald a platilor a constituit 0,77%.

Ca urmare majordrii generale platilor pentru stocuri, citre angajatilor si
organelor de asigurare sociald in anul 2025, au fost inregistrat un flux net al
mijloacelor bdnesti cu semnul minus, in mirime de 2 649,0 mii lei, si micsorare
fatd de fluxul negativ din anul precedent cu 51 552,2 mii lei.

Activitatea investitionald a intreprinderii in anul 2025, cat si in cel precedent nu
Inregistreazd incasdri sau pldti. Ca urmare, suma fluxului net de mijloace
bénesti din activitatea de investitii este egald cu zero.

In anul 2025 au fost achitate dividende in mérime de 24,7 mii lei, ceea ce
constituie o scddere cu 18,4 mii lei comparativ cu anul precedent. Ca urmare,




suma fluxului net negativ de mijloace b#nesti din activitatea financiari s-a
diminuat cu 18,4 mii lei (cu 42,67 %) comparativ cu anul 2024.

In final, fluxul negativ de mijloace banesti din activitatea operationald nu a
acoperit fluxul negativ din cea financiard, fapt ce a dus la un flux net total de
mijloace bdnesti in anul 2025 cu semnul minus, constituind 2 673,7 mii lei, fiind
cu 51 449,22 mii lei mai putin fatd de fluxul negativ din anul precedent.

In practica internationald nivelul satisfdcdtor al mijloacelor bidnesti obtinute de
intreprindere in rezultatul activitdtii sale, pentru acoperirea cheltuielilor de
procurare a mijloacelor fixe, investitii nete in stocuri de productie, se determina
cu ajutorul coeficientului suficientei mijloacelor banesti. Valoarea acestui coeficient
egald cu 1(unu) indica faptul cd intreprinderea si-a acoperit necesititile sale de
mijloace b#nesti fard o finantare din exterior. In cazul scdderii marimii
coeficientului sub 1(unu) sursele interne de mijloace bénesti pot fi insuficiente
pentru mentinerea nivelului de platd a dividendelor si crestere a productiei.

Pentru evaluarea cotei de reinvestire a mijloacelor binesti in active se foloseste
coeficientul reinvestirii mijloacelor binesti. In practica internationald reinvestirea la
un nivel de 8 - 10% se considera satisfacitoare. Un astfel de rezultat ar indica
faptul cé intreprinderea urmeaza o politicd de reinvestire in active a mijloacelor
bdnesti disponibile, evitand , inghetarea” lor in conturile bancare.

Tabelul 8.
Dinamica coeficientilor mijloacelor banesti
Coeficienti Anul 2024 Anul 2025 tgzt'
1. Coeficientul suficientei mijloacelor banesti -0,59 -0,10 -0,49
2. Coeficientul reinvestirii mijloacelor banesti -0,18 -0,01 -0,19

In anul curent coeficienti mijloacelor binesti au avut valori cu semnul minus,
din cauza rezultatului negativ din activitatea operationals. La finele anului 2025
coeficientii reiterati au avut valori cu semnul minus, acoperind necesititile de
mijloace badnesti din contul soldului acestora la inceputul perioadei de gestiune.
Ca urmare activitatea intreprinderii necesiti generarea fluxului pozitiv de
mijloace bénesti.

In anul 2025 se observd o scidere a acestor indici. Coeficientul suficientei
mijloacelor banesti nu a atins nivelul stabilit si este prezentat cu -0,49 puncte,
insd in perioadd anului 2025 nu au avut loc pliti pentru investitii in mijloace
fixe. Cota de reinvestire a mijloacelor binesti nu atinge nivelul tints (8-10) si
aratd indicator -0,19 in 2025.
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Analiza indicatorilor financiari ai intreprinderii

La baza analizei indicatorilor financiari ai intreprinderii stau date reflectate in
Raportul Situatii financiare pentru anul 2025. Principalii indicatori de evaluare
a eficientei activitatii intreprinderii sunt prezentate in tabelele 9 si 10.

Tabelul 9.
Analiza indicatorilor financiari rezultativi
Suma, lei Ritm
Indicatori )
Anul 2024 Anul 2025 Abat. abs. crest., %
Vanzari nete 274910 013 437763995 | 162853982 159,24
Costul vanzirilor 208 422 400 354 386 495 145 964 095 170,03
Profit brut (pierdere bruti) 66 487 613 83 377 500 16 889 887 125,40
Prafit (pierdere) din activitatea operationali -25 555521 -23 021 485 -2 534 036 90,08
Profit (pierdere) din activitatea de investitii 97 798 0,00 -97 798 0,00
Profit (pierdere) din activitatea financiard 1636637 -3 880 215 -5 516 852 -2,37 ori
Rezultat exceptional 43 430 59 839 16 409 137,78
Pmﬁtrf! (pierderea) perioadei de gestiune pand la 23918 884 .26 901 700 -2 982 816 112,47
impozitare
Impozit pe venit -168 057 -84 967 -83 090 50,56
Profit net (pierdere net) ~23 750 827 -26 816 733 -3 065 906 112,9

Potrivit datelor prezentate in Tabelul 9., indicatorii financiari ale activititii
intreprinderii pentru anul 2025 reflecti o situatie pozitivd. Veniturile din
vanzdri au crescut cu 162 853,9 mii lei, costul vanzérilor au crescut cu 145 964,1
mii Jei. Consumurile la 1(unu) leu a produsului finit a crescut (0,76-2024) si a
atins valoarea de 0,80 lei. Majorarea semnificativd (in m&rimi absolute) a
veniturilor din vanzéri a dus la faptul ca profitul brut a crescut cu 16 889,9 mii
lei. Majorarea profitului brut a avut drept consecint faptul ci intreprinderea
poate acoperi in general cheltuieli aferente activititii de bazd (care se includ in
costul vanzarilor).
Activitatea financiard s-a soldat cu pierderi de 3 940,1 mii lei, ca urmare a
majordrii rapide a cheltuielilor aferente diferentelor de curs valutar in
comparatie cu venituri respective. Din evenimente exceptionale a fost
Inregistrat profit in médrime de 59,8 mii lei.
In final, pirderea perioadei de gestiune a constituit 26 816,7 mii lei.

Calculul indicatorilor de eficienti a activitatii

Tabelul 10.
Abat.
Indicatori Anul 2024 Anul 2025 o
abs., p.
1. Rentabilitatea (profitabilitatea) vanzarilor, %:
1.1 - in baza profitului brut 24,19 19,05 -5,14
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1.2 - in baza profitului din activitatea operationald -9,30 -5,26 +4,04
1.3 - in baza profitului financiar 0,54 -0,9 -1,44
2. Numarul de rotatii ale activelor in total 0,83 1,37 +0,54
3. Numarul de rotatii ale activelor nete 0,88 1,53 +0,65
4. Rentabilitatea activelor nete, % -7,64 -9,39 +1,75
5. Rentabilitatea prifitului net, % -8,64 -6,13 +2,51

Rentabilitatea caracterizeazd capacitatea intreprinderii de a produce profit,
reflectdnd in general eficienta intregii activititi economice a intreprinderii.

In rezultatul majoririi veniturilor din vanziri in comparatie cu costul
vanzdrilor, rentabilitatea vdnzdrilor in baza profitului brut s-a micsorat de la
24,19% pénd la 19,05%. Totodatd pierderi din activitatea operationald au
constituit 23 021,5 mii lei, obtinind rentabilitatea vinzirilor in baza profitului
din activitatea operationald (-5,26% ).

Analiza vitezei de rotatie (sau recuperabilititii) a activelor, inclusiv a activelor
nete aratd cd in ambele cazuri s-au produs schimbiri importante - numarul de
rotatii s-au majorat respectiv de la 0,83 in anul 2024 pani la 1,37 in anul 2025.
Aceasta inseamnd cd activele se afld mai putin timp in fiecare ciclu de
productie. Gradul practic egal de schimbare a vitezei de rotatie a activelor in
general si a activelor nete este legat de ritmurile echivalente de modificare a
valorii medii anuale a activelor in general, respectiv valorii medii anuale a
activelor nete.

Rentabilitatea financiard exprimé randamentul capitalului propriu, si depinde
de nivelul rentabilitdtii economice (rentabilitdtii activelor) si structura de
finantare a intreprinderii. In anul 2025 rentabilitatea financiard a Inregistrat o
valoare negativd de 0,9%, cu -1,44 puncte procentuale mai mic decat in anul
precedent, datoritd rezultatului financiar negativ, obtinut in valoare de 3 940,1
mii lei.

Volumul vanzarilor de resturi si deseuri de metale feroase si neferoase (tone)
5.A. "Metalferos" comparativ cu anii precedenti

2021 2022 2023 2024 2025
e :

Bevtan iDovonnide 4260.0 1051.70 803.509 708375 635.668
Aluminiu
Resturi si deseuri de Cuprum 900.0 61.50 149.795 215.997 363.255
Restinpliodienin e 380.0 4555 79.24 93.938 117.20
Bronz
Resturi si deseuri de Zinc 0.0 60.00 17.38 0.0 244
Resturi si deseuri de Mg 0.0 20.00 0.00 5.75 1.37
Resturi si deseuri de Inox 560.0 82.00 35.31 84.5 108.72
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Resturi si deseuri de Titan 29.889 0.0
Resturi si deseuri Radiatori 40.0 7.80 4.160 5.28 6.0
Resturi §i deseuri de AKB 1783.0 410.00 780.00 460.00 460.00
Subtotal 7923.0 173855 1899.283 1573.84 1716,613
Regfurl 51 (fijfj;:; demetale | org10237 | 1812014 12 101.59 30 882.83 58 628,015
TOTAL 193333237 | 19858.69 14 000.873 32 456.67 60 344.628

PR e —
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Ca urmare a obiectivelor stabilite de societatea , Metalferos” SA pentru anul
2025, reesind din valorile indicatorilor economico-financiari planificati, in
tabelul de mai jos sunt reflectati realizari a acestora.

INDICATORII ECONOMICO-FINANCIARI

PLANIFICATI SI REALIZATI

ai S.A. «Metalferos» pentru anul 2026

Indicatorii 2025 2025 2026
cod | Planifica : g
R ; Realizat | Planificat
Vinzari nete (611) 010 | 450 000 000 437 763 995 | 450 000 000
Costul vinzarilor (711) 020 | 349 800 000 354386495 | 349 500 000
Profitul brut ( pierdere globala)(rd.01-rd.02) 030 | 100200 000 83 377 500 100 500 000
Alte venituri operationale (612) 040 950 000 2 050 669 950 000
Cheltuieli de distribuire (712) 050 | 74100 000 55 794 506 74100 000
Cheltuieli generale si administrative (713) 060 7 400 000 14120 294 7 400 000
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Alte cheltuieli operationale (714) 070 19 586 021 38 534 854 19 586 021
Rezultatul di Vit 1t :

ezultatul din activita operationala: Profit 080 63979 D30T 485 363 979
(pierdere)
Rezul din activit de invistitii:Profit (621-721) 090 431 600 0 431 600
Rezuldin activ financiard: Profit (pierdere)
(622-722) 110 250 000 -3 940 054 250 000

atul di vitatea jonale -
Rezultatul din activitatea exceptionale (623 140 0 50 839 0
723)
Profitul (pierdere) perioadei raportate pina la
. 7. s

impozitare (rd.11+7d.12) 160 45 579 26 901 700 1 045 579
(Cf;l)tuzeh (econi) priv. impoz pe venit 12 % 170 89 469 -84 967 125 469
Profitul net (pierderea neta) (rd.13+rd.14) 180 656 109 -26 816 733 920110

Pe parcursul anului Societatea a urmdrit in permanentd oportunititile de
dezvoltare pentru asigurarea unei stabilitdti financiare.
Pentru a face fatd incercédrilor mediului de afaceri, uneori este dificil de activa in
conformitate cu prognozele si tehnicile uzuale, astfel entitatea isi elaboreazi o
hartd a riscurilor §i oportunitdtilor, avind in vedere instabilitatea economici,
dar si alti factori interni si externi cu impact diferit asupra activititii. Pe
parcursul anului 2025, au fost purtate negocieri pentru dezvoltarea relatiilor de
afaceri cu companiile de prelucrare a deseurilor de metale din Turcia.
Pe parcursul anului 2025 au fost depuse eforturi majore pentru indeplinirea
obiectivelor prioritare conform Planului de Afaceri, aprobat pentru perioada
2025.

Structura capitalului Social

Capitalul social al societdtii ,Metalferos” SA la ultima zi a perioadei de
raportare a constituit 3 590 420 lei. Numarul total de valori mobiliare emise
constituie 359 042 unitdti care sunt reprezentate de actiuni ordinare, cu valoare
nominala de 10 lei fiecare, care conferd proprietarilor dreptul la vot in
adunarea generald a actionarilor, dreptul de a primi dividente si o parte din
bunurile societitii in cazul lichid&rii acesteia.
Numaérul actionarilor - 329,
inclusiv persoane juridice - 1, persoane fizice -328.
Persoane juridice - Agentia Proprietétii Publice - 281 065 - 78,282 %
Persoane fizice: -77977 -21,72 %.
Obligatia societdtii referitoare la plata dividentelor apar la data anuntirii
hotéaririi privind plata lor.
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Pind la anuntarea hotédririi Adunirii Generale a actionarilor cu privire la
acoperirea pierderilor societdtii pentru anul 2025, acestea sunt clasificate ca
“Pierdere netd a perioadei de gestiune” si constituie - 26 816 733 lei.

Pierdere netd al societdtii va fi acoperitd in conformitate cu decizia Adunsrii
generale a actionarilor.

Compania isi desfasoara activitatea licentiatd pe adresele:
- Mun. Chisindu, Zona industriald Vatra, str. Feroviarilor 1/3;
- Mun. Balti, str. Boris Glavan.

IIL. Principalele riscuri

Prin natura activitatilor desfdsurate, societatea este expusad unor riscuri si
de aceea in ipoteza, In care oricare dintre riscurile identificate s-ar materializa,
ar putea afecta in mod negativ activitatea, situatia financiara si/sau rezultatele
activitdtii companiei.

In perioada de gestiune 2025 societatea s-a confruntat cu urmétoarele
riscuri gi incertitudini principale:
Imperfectiunea legislatiei ce reglementeazd activitatea de antreprenoriat si
nemijlocit specificul domeniului de activitate;
- Concurenta
- Situatia economicd si politicd din tard
- Lipsa specialistilor calificati;
- Conditiile meteo nefavorabile (temperaturi ridicate)
- Fluctuatia preturilor de achizitie;
- Riscul valutar.
Riscul general al afacerii: se referd la riscul legat de schimbarea cadrului legal
general, schimbérile in conditiile economice si sociale, profilul afacerilor si
schimbdrilor datorate ciclului economic.
Riscuri valutar: Apare in consecinta variatiei cursului valutar (apreciere,
depreciere) a valutei conform de contractului, in perioada dintre momentul
eliberdrii documentelor privind transportarea deseurilor si efectuarea
transferului in valuta.

IV. Protectia mediului
Protectia mediului
Modelul de , dezvoltare durabild” este definit drept acea dezvoltare, care
indeplineste necesitafile prezentului, fird a compromite abilitatea generatiilor
viitoare de a-si satisface propriile nevoi. Protectia mediului constituie o conditie
fundamentald a dezvoltirii durabile a societdtii, un obiectiv prioritar, de interes

national si se realizeazd printr-un cadru institutional-administrativ in care, pe
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baza normelor legale, se autorizeazi desfdsurarea activititilor cu impact asupra
mediului si se exercitd controlul asupra acestora.

V. Oportunititile profesionale ale angajatilor
Informatii generale

In orice companie, resursele umane sunt unice, in ceea ce priveste

potentialul lor de crestere si dezvoltare.
Succesul intreprinderii se datoreazd performatelor salariatilor. De aceea,
suntem mereu preocupati de formarea profesionald, ridicarea -calificrii
angajatilor, motivarea, protectia sociald si dezvoltarea devotamentului acestora
fatdi de wvalorile corporative ale companiei, in vederea coreldrii
comportamentului acestora cu necesitatile si obiectivele companiei.

Planificarea recrutdrii personalului, crearea locurilor de muncy,
organizarea acestora si transferul personalului, este organizat astfel, incit fiecare
sa-si Indeplineasca sarcinile de serviciu, intr-un ambient cit mai favorabil.

Este important ca fiecare angajat sd-si cunoscd oportunitdtile sale si
potentialul care il vor duce spre succes, acestea decurgind din necesititile si
interesele personale.

Cunostintele, experienta si motivarea sunt principiile de formare si
gestionarea a resurselor umane. Evaluarea motivdrii angajatilor este un
indicator anual de performantd in cadrul companiei. Permanent ne preocupdm
de motivarea atit financiara cit si non-finaciars a angajatilor.

In anul 2025, 33 de angajati au fost delegati la cursuri de instruire si formare
profesionald, in acest scop fiind alocati 40,5 mii lei.

~Metalferos” SA este o entitate orientatd spre dezvoltare. Societatea crede
cd poate obtine rezultate bune, numai dacd va avea angajati competenti si
devotati de aceia se investeste mult in instruirea si dezvoltarea angajatilor prin
intermediul activitdtilor desfdsurate atit intern, cit si extern. Aceasta asigura
faptul cd angajatii societdtii sunt bine pregatiti pentru a-si indeplini sarcinile si
pentru a se dezvolta pe plan profesional.

Scopul intreprinderii fiind de a crea un mediu de muncd motivant si
dinamic, productiv si corespunzitor unor standarde etice inalte.

La finele anului 2025 numirul angajatilor companiei a constituit 142 de

persoane, datorita cdrora s-au implementat proiecte noi si in mare misuri, au
fost imbunatatiti indicatorii cantitativi si calitativi gratie profesionalismului lor.
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VI. Guvernanta corporativa

a) Codul de guvernant corporativd poate fi accesat pe pagina web a societitii,
pe adresa web www.metalferos.md.

b) In cadrul activititii sale, societatea se ghideazd strict de prevederile codului

de guvernantd corporativd aprobat. Abateri in perioada de gestiune nu au fost
constatate.

¢) Controlul intern constituie o activitate independent si obiectiv de asigurare
si consiliere, destinatd si adauge valoare si si imbunitdteascd activitatea
societdtii. Sistemul de control intern este proiectat inclusiv si asigure o
raportate financiard fidela si veridica. Controlul intern ajutd societatea in
Indeplinirea obiectivelor sale printr-o abordare sistematicd si metodics,
evaluind si imbunéatdtind eficacitatea proceselor de management al riscului,
control si guvernants.

d) Cotele semnificative de participare in capitalul social directe sunt indicate in
Raportul SA «Metalferos» intocmit in conformitate cu prevederile art 120 si art.
121 din Legea nr 171/2012, Sectiunea 2 si Sectiunea 3 din Capitolul II al
Regulamentului cu privire la dezviluirea informatiei de cdtre emitentii de
valori mobiliare.

e) Detindtorii si beneficiarii efectivi ai oricdrei valori mobiliare care conferi
drepturi speciale de control si descrierea drepturilor respective sunt mentionati
in Raportul SA «Metalferos» Intocmit in conformitate cu prevederile art. 120 si
art. 121 din Legea nr 171/2012, Sectiunea 2 si Sectiunea 3 din Capitolul II al
Regulamentului cu privire la dezviluirea informatiei de cétre emitentii de
valori mobiliare.

f) Toate restrictiile cu privire la dreptul de vot, precum limitarea dreptului de
vot defindtorilor unei anumite cote din capitalul social sau ai unui anumit
numdr de voturi; termenele impuse pentru exercitarea dreptului de vot sau
sistemele In care, cu cooperarea entititii, drepturile financiare atasate valorilor
mobiliare sint separate de detinerea acestora sunt mentionate in Raportul SA
«Metalferos» intocmit in conformitate cu prevederile art 120 si art. 121 din
Legea nr 171/2012, Sectiunea 2 si Sectiunea 3 din Capitolul II al
Regulamentului cu privire la dezviluirea informatiei de cdtre emitentii de
valori mobiliare.

g) Prevederile legislatiei cu privire la numirea si inlocuirea membrilor
consiliului, ai organului executiv, precum si privind modificarea statutului
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entitdtii sunt stipulate in Legea nr.1134/1997 privind societitile pe actiuni si
Statutul societitii.

h) Competentele consiliului societdtii si ale organului executiv cu privire la
emiterea si rascumpdrarea valorilor mobiliare sunt stipulate in Legea
nr.1134/1997 privind societétile pe actiuni si Statutul societatii.

i) Imputernicirile si drepturile organelor de conducere, ale actionarilor, ale altor
defindtori ai valorilor mobiliare ale entitdtii si modalitdtile de exercitare a

acestora sunt stipulate in Legea privind societdtile pe actiuni nr 1134-XIII din
02.04.1997 si Statutul societétii.

j) Structura, modul de functionare si componenta organelor de conducere si ale
comitetelor entititii sunt descrise in Statutul societiti

pﬁ o - Petru Bondari

k& / Natalia Sandrean

Director General =
S.A. «Metalfeross "
Contabild-sefs 3
S.A. Metalfg
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