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Rapo!tul conducerii pentru anul 2025
SA "METALFEROS"

I. Introducere

Raportul conducelii a fost lntocmit ln conformitate cu prevederile Legii
contabiltetii 9i raportdrii financiare m- 287 din15.12.2017.

S.A. "Metalferog" este lnscrisA in Registrul de Stat al persoanelor juridice.
R. Moldova nr.inregiskatie M 105044020 din 05.07.7995,

Sediul S.A. "Metalferos": R. Moldova, MD-2055
mun. Chilsindu, Zona Industriald Vatua" str. Feroviarilor 1/ 3,

intreprindprea tgi desfasoard activitatea in urmatoarele direcfii:
o <<Colectarea, pdstrarea, prelucrarea, comercializarea, precum gi exportul
resturilor si degeurilor de metale feroase si neferoase, de baterii de
acumulatoare uzate- inclusiv ln stare prelucratd>.
o <Colectarea, p{sbarc4 prelucrarea, comercializarea, precum gi exportul
resturilor si degeurilor de sticld, carton, plasfic, peliculd, inclusiv ln stare
prelucrati".
Raportul cuprinde o prezentare detaliatd a plincipalilor indicatori economico-
financiari tffegistlafi pentru perioada raportald, comparativ cu datele
conserrmate pentnl perioada anterioard. Ast{el, se prezinta o imagine {idela gi

transpalenta asuprh continuitdfii activitdlii societalii.
Sltualiile finaaciare, precum qi celelaite inlormafi detaliate ln prezentul raport
sunt intocmite de conducerea entitdfii. Conducerea este responsabild pentru
tntocmirea acesto{a prin uttlizarea de politici, principii gi ralionamente
contabile adecvate. Conducerea entitlli 19i asumd rdspunderea cd informaflile
prezentate in acest fapot sunt corecte.
in cursul perioadeiJ de gestiune 2025 societatea s-a concentrat pe imbunitdfirea
conditiilor de lucrd a1e salarialilor gi pe asigurarea condifilor necesare pentru a
face fal[ provocdrllor din economia RN4 gi ln special in sectorul gestiondrii
degeurilor de metale {eroase gi ne{eroase, carton, plastic, sticll, pelicu1d.

Organile ile conilucere a societdlii pe ac.tiuni sunt:

1, Adunarea geherali a acfionarilor este organul suprem de conducere al
societXlii qi se linb cel pufin o datd pe an. Hotdrlrile adundrii generale a



acFonadlor irr problemele ce lin de atribufiile ei sint obligatorii pentru
persoanele cu functii de rdspundere gi actionarii societdgii.
2. Consiliul Societdgii reprezintA interesele acpioriarilor in perioada lntre
AdurLdrile generale a1e acfionarilor 9i, ln limitele comfletenlei sale, controleazd
gi reglementeazd activitatea societilii, lndeplinegte r$lu1 de supraveghere gi
monitorizare a procesului decizional de conducere gi este responsabil de
activitatea societatii per ansamblu gi de soliditatea {inaririard a acesteia.
3. Organul executiv al societdfi este unipersonal, {. persounu directorului
general. Organul executiv este responsabil de respectapea actelor normative fir
vigoare, statutului gi regulamentelor interne a1e socidtdfii. Directorul general
conduce activitatea curentA a societaJii ln ordinea dtabilita de legislaiia in
vrgoare.

4. Comisia de cenzori;i comitetul de audit. Pentrd a asigura o funclionare
de succes, societatea 1si veri{ica activitatea in mqrd regulat gi definegte
procedura de conkol intern. Obiectivul comisiei de
este de a asigura o activitate eficientd gi de succes
informaliilor prezentate ;i conformarea acestora

gi comitetul de audit

cu actele de reglementare
relevante ;i cu principiile de #aceri. Comisia de i gi comitetul de audit
ajutd consiliul societdfi si identifice deficiengele gi riscurile ln gestionarea
societtilii.

La moment conducerea activeazd ln urmAtoarea comdonentd:
1. d1. Bondari Petru, Director General interimar SA,,Metalferos"
2. dl. Balan Ion, director cornercial SA,,Metalferos"
3. d-na$andreanNatalia,contabild-gefn SA,,Metal{erls"
4. dl. Rebeja Nicolae, inginer-9ef SA,,Metalferos"

Sectoarele de achizitionare a metalelor :

5. dl Jurcan Niconor, ;ef subdiviziunea Bdlti.

II. Analiza stuucturii activeldr
Datele Raportului situaliilor financiare aratd cd valoarda totald a pakimoniului
intreprinderii a scdzut Ar decwsul anului 2025 cu 8 ,97 71, stabilnd o descregtere
ln mdrime de 26 815,7 mii lei comparativ cu anul precedlent.
Diminuarea activelor in perioada de raportare a fos]t cauzatd de reducerea
activelor circulante at 9,16% ;i de scdderea disponibilidlilol b dnegn ct 99,23%.

Structffa activelor lntreprinderii este prezentati in Tabelul 1., dupd cum

Si, o veridicitate a

urmeazA:



Tabelul 1.

Analiza structurii activelor
31,72.2024 37.12,20'5

% !p
1. Acdve tmobiliate, in luslr:
1.1. tnotilizldi n$rpdale la v.
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- Mijtoace fxe ta utoafta de bitan

1.3. Alte active imobiliate

45652710

2 054

45 593 880

8954017

12 686 984

23 952 879

73,76

o00

13,75

2,70

3,82

7,23

0,01

47712435

6 582

47 639 940

9 505 678

12 686 9M

25 347 278

65913

o00

15A9

4,13

8,24

0,03

2059725

4524

2 046 060

651667

0

7 394399

9137

+116

0

+0/42

+O31

+1,01

+0,02

104j1

32 on

7o449

707,24

105,82

\16,09
Z Acdve circulani€, inclusiv:

2,4. A.lte active .ftulmle

286 009 255

91 439 664

188181255

5 480 212

908124

46,24

27,54

1,65

027

800 623

614i1749

797 453 080

42 749

873 645

84,48

19,98

64,4
0,01

028

-26204632

404J7 975

9m 8%

-s 438 063

34479

-1,76

-7,6

4,01

9034

67;t8

104,93

0,77

96,2

331661965 100 307 513 058 100 -24144907 x

Analiza structurii activelor aratd majorarea ponderii activelor imobilizate de 1a

13,76'/" panh Ia 15,51,ok, in condigiile sciderei abaterii absolute a ponderii
procentuale a actijuelor circu-1ante ct1 -1,76 puncte procentuale. Modificarea
ponderii activelor dirculante a fost cauzati ln mare parte de micsorarea abaterii
absolute a ponderii stocurilor cu 7, 6 puncte procentuale.
Componenla strubturii activelor circuiante in 2025 tnregistreazd unele
modficdri negafivq in comparalie cu perioada respectivi a anului precedent gi

anume:

maiorarea c*eanfelor curente cu 9 271,,8 rnlLi lei (sau cu 4,93%), astfel se

truegistreaze cregtetrea obligaliunilor creantelor privind facturile comerciale 9i a

crean;elor ale bugetului de staf
micgorarea spocurilor cu 30 007,9 mii lei (sau cu 32,82%)

. micgorarea dltor active circulante cu 34,5 mii lei (sau cu 3,80%).

Componenfa stocur-ilor este formatd ln mare parte din stocuri de materiale
(ee,3y.).

Creanlele curente lnclud creante a1e bugetului in mirime de 150 617,8 mii 1ei

(ceea ce constituie \5,9% dinvolumul total al creanlelor curente). Cea mai mare
parte a acestei sumb reprezinte taxa pe valoarea addugatd (TVA) spre deducere
(achitatd furnizorilbr) care poate fi folositd la micEorarea obligaJiilor de plata a

taxei pe voloarea adiugatl ]a liwdri impozabile pe teritodul Republicii
Moldova.
Capitolul creanlelol comerciale curente inregisheazA o majorare de 16 225,7 nir1i

le\ (sxt cu 71,04%) fali de perioadd lespective a anului precedent.



Analiza activelor nete (patrimolriului net)
Active nete aratd capacitatea trtreprinderii de a indedlini obligaliile asumate.
Evolulia patrimoniului creat din contul surselor p4oprii de finangare este
prezentatd in Tabelul 2:

Analiza

Actioe nete = Actiae - Datorii

in Tabelul 2. sunt prezentate date privind activele n{te a1e lntreprinderii. La
{inele anului 2025 valoarea lor a scdz'tt cu 26 816,7 mii lei (3,96%) ln compara}ie{inele anului 2025 valoarea lor a scdz'tt cu 26 816,7 mii lei (3,96%) ln compara}ie
ctt anul 2024. Astfel au avut loc descregterea abatd1ii absoiute a ponderii
procentuale ale activelor circulante nete (-2,27) gi reslectiv majorarea abaterii
absolute a ponderii procentuale ale activelor imobil[zate nete (+22n. prrll
urmare, micsorarea activelor circulante a avut 1o( din motivul creqterii
datoriilor curente.
Migcarea activelor imobilizate nete gi a activelor circrilante nete a determinat
schimbarea raportului dintre acestea, ln sensul mjcgordrii cotei activelor
circulante gi majordrii activelor imobilizate. Astfel, cofa mijloacelor circulante
proprii la finele anului 2025 a constituit 82,86'/., iar a activelor imobilizate
17,34./".

in cazul Societdlilor pe Acfiuni apare necesitatea de a c{mpara capitalului social
al lntreprinderii cu mdrimea activelor sale nete, fapt cohdifionat de ujmatoarea
cerinld a legislafiei cu privire la Societiilile pe Acliuni, aNtrel
aaloarea actiuelor nete nu poete fi mni micd decdt mdimla capitalului social (fuci
raportul dintre ele trebuit sd nu fe mai mic de l,(unu)).
in cazul dat, raportul dintre activele nete ti capitalul sdcial (3 590,4 mii lei) este
egal cu 75,84, deci corespunde cerinlei indicate mai susl

Tabelul2.

niului net (activel tor

3t:12;2024 3\.12,2025
3r.12,2023

'/r

45 652n4 15,07 2135 sss



Anali|a surselor de finanlare a activelor
Pe parcursul anulul 2025 au avut loc modi{icdri tr structura surselor de
finanlare a patrimopriului intreprinderii, datele sunt prezentate in urmetorul
tabel:

Analiza gerlerali a structurii surselor
Tabelul3.

de finanlare a activelor

nJ2,2024 31.12.2U25
Ritm

Suma,l€i Suma,lei
Pond,,

P.p.
1. Capital propdu 299117 5n 90x9 272300840 88,55 -26 816733 1,,64 91,O3

2. Datorn pe brmen lug 571836 0,17 496 006 o,'16 -75 830 -0,01 86,74

299 689 409 90,36 2n 796 844 88,n -26 892 563 91,03

3. Datorii curcnte 31499 428 9,50 34166 8 11,1,7 2667 510 1,6'I 108,47

473124 0,14 549 274 0,18 76'146 0,04 716,49

Total pasive 331661965 100 307 513 058 700 -24148 907

Datele din tabel reflectd pondereaLlatele din tabel reflecta ponderea diminuatA a capitalului propriu din totalul
pasivelor lntreprinderii. Dar ln acelagi moment asigurd securitatea financiard a1e

aclionarilor gi cre{itorilor. Ponderea mUloacelor proprii s-a micgorat de la
90,19% pdnd \a 88,55%, stabilind micgorarea abaterii absolute a ponderii
procentuale cu 1,64 ?rr anul 2025, ca rcn;Irtatul unei majordri a abaterii absolute
a ponderii datoriilor curente cu 1,61 Esncte procentuale. Asffel, valoarea
capitalului permanbnt s-a diminuat cu26 892,6 mii (-8,97).

Ponderea micgoratl a componenlei surselor proprii de finanlare revine
tezervelor statutare, care constituie 137,4% din capitalul propriu. Rezerve
statutare nu tnfegistreazd modificiri in comparalie cu perioada
corespunzAtoare a dnului precedent, 9i constituie 374 081 mii 1ei.

Suma pierderii neacoperite, fiind ca parte a capitalului propriu, la sfdrgitul
perioadei de gestirlne a constituit I05 370,7 nrii lei. Pierderea netd ln anul de
raportare a atins vatloarea de 26 816,7 miilei,.
Datoriile pe termeh lung s-au diminuat cu 75,8 mii 1ei, fiind reprezentate in
totalitate la categpria datoriilor pe termen lung (neincluse ln categoriile
principale). Datorille curente s-au majorat cu 2667,5 nirii lei fa.td de anul
precedent. Cea rriai mare cotd a datoriilor culente o constituie datorii
comerciale - 26 67i1,1, mii 1ei (sau 78,1, %). Datoriiie fald de proprietari au
valoarea de 99,8 mii lei (sat 0,290/"), datoriile fald de buget constitule 526,6 mii

diminuatd a

Iei (L,54% din sumd totala a datoriilor curente). Provizioanele sunt constituite in



intregime din categoria altor provizioane (neincluse fir hestinaliile principale) Ei
au lftegistrat o majorare cu 76,1 mii lei.
Pentru evaluarea stuucturii mijloacelor imprumutatd se folosesc urmdtorii
coeficiengi:

Tabelul 4.

Dinamica coeficientilor de structuri italului

Coeficientul de atragere a capitalului lmprumutat i-'ste opus nivelului de
autonomie (autofinanfare), 9i determind nivelul lndatordrii lntreprinderii.
Respectiv 1a finele anului 2025 valoarea 1ui constitule 1\,27%.
Cota datoriilor pe termen lung constituie 1,43% la finple anului 2025, Il:lrrd in
cregtere cu 0,35 puncte procentuale, ca urmare a micgoiSrii sumei datoriilor pe
termen lung comparativ cu datoriile curente. Nivelull indatordrii pe termen
lung fir raport cu capitalul social a scizut 1n comparalie cu anul precedent, cu
2,12 puncte procentuale. Nivelul indatordrii pe lung in raport cu

(0,011%), ce stabile$tecapitalul permarent este sub pragul de siguranld
nivelul intreprinderii, care nu este supusd riscului de a nimeri sub influenth
stueind gi poate asigura creditorii potenliali cu garanlii
Nivelul autofinangArii capitalului pemanent este un i tor altemativ fali de
indicatorii numili mai sus, ti caracterizeazd capacitatla firmei de a atuage, in
caz de necesitate, noi lmprumuturi, asigurdnd totoddte un anumit nivel de
garanlii penhu creditori in ceea ce priveEte posibilltdlile de rambursare a
sumelor lmprumutate. Coeficientul de autofinanlare I capitalului permanent,
conform tabelului annge 99,62o/o, care confirmd nivblul inalt de stabilitate
financiard a lntreprinderii.

Analiza lichiditnlii bilanfului contabil

a cflpr

CoeficienE 31 12.2024 31.12.2025

Abat.
abs,,

pp.
1. Coeficientul de concenhare a capitalului trnprumutat, %

2. Coeficientul de ahagere pe termen lung a mijloacelor tmprumutate,
%

3. Coeficientul ?ndatorarii pe termen lung, 7o:

3.1 - in rapart cu capitltluL social

3,2 - tn rapart cu capitalul propiu
3.3 - in raport cu capitalul permanent

4. Coeficientul de autofinanlare a capitalului permanent %

9,81

1,78

0,19

0,19

99,65

11,27

1,43

13,81

0,18

0,18

99,62

1,46

-0,s5

,0,01

-0,01

-0,03

Se calculeazd urmdtorii indicatorr:



Analiza lichiditi
cienti 37.72.2024 3L12.2025 Abat. abB,

M;rimea
optimi

1. Coeficimtul total de acl
de gadul III)
2. CoeficimtuI lichiditlttii
3. Coeficientul lichiditetii
de gadul I)

ritare (lichiditdtii curente

intermediare( de gradil II)
absolute (urgente, rapide

3,95

3,08

0,17

3,17

1,8

0,001

-o,78

-1,28

-0,169

\-2
> 0,7

> 0,2

Tabelul 5.

Coeficientul lichidttalii curente prezintx dispunerea de active cfuculante in

Tabelul 6.

Analiza fluxurilor de miilo binegti

volum suficient pe!tuu stingerea datoriilor curente. ln prezentul caz (la finele
anului 2025), nivellrl lichiditilii culente depigegte mdrimea optimd,3,l7 e-2),
fiind in micgorare fata de anul2\A cu0,78.
Coeficientul lichi{itaii intermediare aratd ce parte a datoriilor curente
lntreprinderea o ppate achita {olosind pentru acest scop mijloace bdnegti gi

creanlele curente. lrlivelul acestui indicator lnaegisheaze o micgorare in anul
2025 cu"l,28 puncte/ ca rezultatul diminudrii stocurilor.
Coeficientul lichiditdtii absolute aratA ce parte a datoriilor curente
lntreprinderea o Poate achita doar din contul mijloacelor bdnegti. Acest
indicator este ln scHdere sernnificativA datoritd majordrii creanlelor comerciale
curente (mijloacele lbdnegti reflectd o micgorare cu 99,2% tald de anul precident),
fiind in descre;terq. Nivelul mijloacelor bdnegti 1a sfdrgit de an se explicd prin
faptd ca telmen peptuu stingerea obligaliunilor pentru marfd livratd nu a ajuns.

Analf,za fluxurilor de mijloace binegti

ace bane

Indic Fitm
Antl]2024 Anul2025

Sold dz nunenr ln incerytul p,ri@dei 59131%0 5 AaO A2 -53 657718

lncasari din vanzari

PHti pmlru stocuri 9i seFici
Pldfi cdtle dgajafi ri organe

?lata nnpozituLd pe venit

Alte lncashd din activitatea c

Alte plA! din activitatea opel

Ce asigurare social, $i med.

perafionaln

'alionald

271688 53'l

304778 232

31748 829

0

18 403 671

7 366314

479 790 872

447 m1562
322m'172

0

60 715 737

3733 874

148'102341

742423330

4:n38
0

427't5737

-3 632440

15451

146,n

101,48

0

337,24

50,69

Flltxttl net de numerar din actkitaBt operutiotlald -54 20117i -2 648 999 -51552174 4,88

Fluxltl net de numew di11 actifilatea de inae;tili 0 0 0 a

Divjdendepldrjk 4i125 24726 -18399

Fluntl ftet de numew di11 acr;litaEa fnmciafi 43125 24 726 -'t8399 57,33

Fluvlnet de numerdr total -54122 554 -2 573 7 -51, 449 220 4,94

Diferenle de curs valutar fav trrabile (nefavorabile) 470 UO -2764338 -3 n5178 -5,47 oi
Sotd de ntneflv k sfaxtitul W1 5 480 n2 42149 -5 438 063 0,77



Tabelul 7.

Ponderea incasdrilor bdnegti din vdnzdri din totalUl incasArilor constituie
87,36%, iar abaterea absolutd a ponderii procentuale s-{ micgorat cu 6,43 puncte
procentuale fa![ de perioad4 precedentii.
ln valoare absolutd, suma incaserilor din vdnzdri s-a m{jorat cu 14g 1023 mii lei
(sau cu 54,51%) fald de perioada precedente.
Alte fircasdri bdnegti din activitatea operalionald inrefistreazd cregtere cu 42
71.5,7 miilei Ql ori).
Articoi de plili penku stocurile gi serviciile procuiate este in cregtere cu
L42 423,3 miilei (1,46,73%).

Pldgile bdnegti cdtre angajali si organele de asigurar{ sociald ;i medicald au
crescut cu 1,48% (ceea ce reprezintd o crestere cu 471,3 pnii 1ei). pldli bdneqti din
activitatea operagionald s-au micgorat cu 3 632,4 miilei (ca 49,3%), iar cota lor tn
suma totald a pldFlor a consntuft 0,77%.
Ca urmare majordrii generale pldfilor pentru stoclri, cAhe angajalilor gi
organelor de asigurare sociald 1n anul 2025, au fost lrjregistrat ur flux net al
mijloacelor bdnegti cu semnul minus, ln mdrime de 2 619,0 mii lei, ;i micqorare
fa![ de fluxul negativ din anul precedent cu 51 552"2 mii lei.
Activitatea iwestiiionalA a htreprinderii ln anul20'28, {at ;i 1n cel precedent nu
lnregistreazi lncasf,ri sau pleli. Ca urmare, suma fl]uxului net de mijloace
bdnepti din activitatea de investilii este egali cu zero.
in anul 2025 au fost achitate dividende in mi'rime fie 24,7 mii lei, ceea ce
constituie o scidere cu 18,4 rnii lei comparativ cu anuf precedent. Ca urmare,

Analiza de structurX a fluxurilor de miil race bdnesti

Categoiit de lncasi{t g plr}i
Allrtl2024 Anul2025

ponderii,
p.p.

suma,lei Pond" i Suma,lei Pond.,
o/'

1.Incasfi:
lncased din vaMari
Alte lncasari din activitatea operaFonald

289 692202

271,688 531

18 006 6n

100,00

93,79

6,21

480 505 609

419 790 872

607'15 737

100,00

87,36

14e

X

-6,43

+6,43
2. PUti:

PlaF pentu stocuri ti servicii procurate
PHfi cahe angajafi qi orgme de asigurare sociatit +

Plata impozitului pe venit

Alte plngi din activitatea opaationala
Divid€nde pldtite

343 936 500

3Mn8 232

3't 748 829

0

7 366314

4i'I:25

100,00

88,4

923

0

2;t4

0,01

4E3180 334

447 20't 50

322m'172

0

3733 874

247

10o00

92,55

6,67

0

0,n
0,005

x

-2,56

0

-1,37

0



suma fluxului net negativ de mijloace bdnegti din activitatea financiard s-a
diminuat cu 181 rAiilei (cu 42,67%) comparativ cu anu1.2024.
in fina1, fluxul nefativ de mijloace bdnegti din activitatea operaJionald nu a
acoperit fluxul nelativ din cea financiard, fapt ce a dus la un flux net total de
mijloace binegti in anul 2025 cu semnul minus, constituind 2 523,7 mii 1ei, fiind
cu 5L 449,22 miilei mai pu;in fa.td de fluxul negativ din anul precedent.
in practica internalionald niveiul satisfdcdtor al mijloacelor bAnegti obtinute de
intreprindere ln r{zultatul activitd}ii sale, pentru acoperirea cheltuielilor de
procurare a mijloacelor fixe, investilii nete ln stocuri de producfie, se determind
cu ajutorul coeficieltului suficienlei mijloacelor bdne;ti. Yaloarea acestui coeficient
egald cu 1(unu) indicd faptul cd lntreprinderea 9i-a acoperit necesitelile sale de
mijloace bdne;ti dfue o finanlare din exterior. in cazul scddelii mArimii
coeficientului sub l(unu) sursele interne de mijloace bdnegti pot fi insuJiciente
pentru menlinerea krivelului de plati a dividendelor $i cregtere a producliei.
Pentru evaluarea cotei de reinvestfue a mijloacelor bdnegti in active se folosegte
coef.cientul reinuestirii mijloacelor bdne;ti.ln prachca internalionali reinvestirea la
un nivel de 8 - 107o se consideri satisf[cdtoare. Un astfel de rezultat ar indica
faptu1 cd inkeprinderea urmeazd o politicd de reinvestire 1n active a mijloacelor
bdnegti disponibilel evitdnd ,,inghe1area" lor ln conturile bancare.

f inamica coeficienlilor mijloacelor binegti
Tabelul 8.

1. Coef icientul suficientei mijloacelor bane$ti

2. Coeficientulreinvestitii miiloacelor bdnesti

In anul curent coeflcienli mijloacelor bdnegti au avut valod cu semnul minus,
din cauza rezultah;llui negativ din activitatea operagionald. La finele anuiui 2025
coeficienlii reiterali au avut valori cu semnul minus, acoperind necesitdlile de
mijloace bdnegti di4r contul soldului acestora la lnceputul perioadei de gestiune.
Ca urmare activitetea intreprinderii necesiti generarea fluxului pozitiv de
mijloace bdnesti.

in anul 2025 se observd o scddere a acestol indici. Coeficientul suficienlei
mijloacelor bdnegti nu a atins nivelul stabilit gi este prezentat cu -019 puncte,
lnsd in perioadd aqului 2025 nu au avut loc pl5!i penhu investilii ln mijloace
fixe. Cota de reinr/estite a mijloacelor bdnegti nu atinge nivelul iinte (8-10) ;i
aratd indicator -0 ,19 1n20'25.
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Analiza indicatorilor financiari ai inheprinderii
La baza analizei' indicatorilor financiari ai intueprinderii stau date reflectate rn
Raportul Situalii financiare pentru anul 2025. principa{ii indicatori de evaluare
a eficienlei activitelii lnheprinderii sunt prezentate in t4belele 9 9i 10.

Potuivit datelor prezentate tn Tabelul 9., indicatorii financiari ale activitdlii
lnkeprinderii pentru anul 20'25 rcflectd o situafie fozinvd. Veniturile din
vanzdri au crescut cu 1,62853,9 mii 1ei, costd vanzdriloi au crescut cu 145 964,1

mii lei. Consumurile la l(unu) leu a produsului finit { crescut (0,76-2024) si a
atins valoarea de O80 1ei. Majorarea semnificativd (ln mdrimi absolute) a
veniturilor din vdnziri a dus 1a faptul cd profitul brut I crescut cu 16 gg9,9 1rrlii
lei. Majorarea profitului brut a avut drept consecinle faptul cn tntreprinderea
poate acoped in general cheltuieli aferente activitdlii db bazd (care se includ ln
costu1 vAnzdrilor).
Activitatea financiard s-a soldat cu pierderi de 3 94Q,1, mii Iei, ca urmare a
majordrii rapide a cheltuielilor a{erente diferenlel$r de curs valutar ln
comparalie cu venituri respective. Din evenimente exceplionale a fost
lmegistrat profit ln mdrime de 59,8 mii lei.

Analiza indicatorilor financiari

Cosn vanzaflor
Profit brur (pierdefe brutE)

Proft (pie erc) din activititea opentiokald

Prcft (pie/de/e) din actioittrtea de ituestitii
P rcf t (pieftlere) din rctbitateq funnciafi

Ptolitll (pienlded petuadei de geetiine pAnd Ia

Impozit pe venit
Profit ner (pierdere neri)

2749't0 013

208 4224ffi

66 487 613

-25 555 521

97 798

1 636 637

43 430

-23 978 884

-166 057

-23 750 827

437 769 995

35438F 4X
E3 3771 500

-23 021 485

o,o?

-j 880,215

59 8p9

-26 901 700

-849,67

-26 816 733

162853 2

145 96449!i

16889887

-2 5i4 436

-97 798

-5 576 852

16 409

-2 982 876

-83 090

-3 065 906

'159,24

'170,03

125,44

90,08

a,n
-2,37 on

137,78

11.2,47

50,56

112,9

1. Rentabfitatea (profitabilitatea) v6nza!i1or, %:
1,1 - ih baza proftului brut



L.2 - in baza profituhri d+t actipitatea op elntional d
1.3 - inbaza proftuIui

2. Numerd de rotalii activelor h total
activelol nete3. Numdrul de rotalii

4. Rentabilitatea

5. Rentabfitatea
nele, %

i 
^et, 

%

-9,30

0,54

0,83

0,88

-7,64

-8,64

-5,26

-0,9

1,37

7,53

-9,39

-6;13

+4,04

-1,44
+0,54

+0,65

Rentabilitatea caralterizeazd. capacitatea intreprinderii de a produce profig
reflectAnd in gener{l eficienla lntregii activitdgi economice a lntreprinderii.
ln rezultatul majbrarii veniturilor din vdnzdri in comparalie cu costul
vAnzdrilor, rentdbilitetea ahnzdrilor ln baza profitului brut s-a mic$orat de la
24,19'/. pAnA h 1/,05'k. TotodatS. pierderi din activitatea operalionald au
constituit 23 02L,5 Vni lei, oblinlnd rentabilitatea I'trzdrilor ln baza profitului
din activitatea op etaFonald (5,26% ).
Analiza aitezei de *otafie (sau recuperabilitdlii) a actiztelor, inclusiv a activelor
nete aratA cd tn amlbele cazltri s-at7 produs schimbdri importante - numdrul de
rotalii s-au majoralj respectiv de la 0,83 in anr 2024 pAnd la 1,37 in arru1202'
Aceasta inseamnd cA acfivele se afla mai pulin timp ln fiecare ciclu de
produclie. Gradul practic egal de schimbare a vitezei de rotalie a activelor ln
general 9i a activelor nete este legat de ritrnurile echivalente de modificare a
valorii medii anudle a activelor ln generaf respectiv valorii medii anuale a
activelor nete.

Rentabilitatea finqncimd expdmd. randamentul capitalului propriu, ;i depinde
de nivelul rentab]litdfi economice (rentabifitnlii activelor) gi skuctura de
finanfale a intueprinderii. In anul 2025 rentabilitatea financiard a lnregistrat o
valoare negativd dP 0,9%, cu -1,1K puncte procentuale mai mic decdt ln anul
precedent datorite rezultatului {inanciar negativ, oblinut ln valoare de 3 940,1,

rnii lei.

Volurnul vAnzirilti; de resturi gi degeuri de rnetale feroase gi neferoase (tone)
S.At "Metalferos" comparativ cu anii precedenli

2027 2022 m23 2024 2025
Resturi 9i Deseud de
Aluminiu 4 260.0 1051.70 803.509 708.375 635.668

Resturi ti degeud de Cuprum 900.0 51.50 149.795 215.997 363.255
Resturi $i degeuri Alama-
Brorlz

380.0 45.55 79.24 93.938 Tt7.m

Resturi qi deseud de Zinc 0.0 60.00 77.38 0.0 24.4
Resturi $i de$eud de Mg 0.0 20.00 0.00 1.37
Resturi gi deseud de Inox 560.0 82.00 35.31 84.5 708.72
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Resturi $i deseud de Titan 29.889 0.0
Resfu ti dqeuri Radiatori 40.0 7.80 4.160 5.28 6.0
Resturi $i deseuri de AKE 1 783.0 410.00 780.00 460.00 450.00

Subtotal 7 923,0 1 738.55 1 899.283 7 573.M 1776,613
Resturi $i de$euli de metale

785 410.237 18 720.74 12101.59 30 882.83 58 528,015

TOTAL ]93 333.237 19 858,69 14 000.873 32 456.67 60 3M.628

Dinamica lesttlrilor 9l degeurilor de metale pe a

Ca urmare a obiectivelor stabilite de societatea ,,Mete]L1feros" SA pentru anul
2025, reegind din valorile indicatorilor economico-fl

lnanciari 
planifica!, 1n

tabelul de mai jos sunt reflectati realizari a acestora.

INDICATORII ECONOMICO-FIN CIARI
PLANIFICATI $I REALIZATI

ai S.A. <Metalferos" pentru anul

Vinzai nete (611)

Costul oiflzailot (711)

ProfituI brut ( pier dere globala) (rd.01-rd.02) 700 200 000

AIte ovnitui oryrationale (612)

Cheltuieli de distribuire (712)

Cheltuieli generale si administratiw (713) 74 720 294
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AIte cheltuieli opelati on a , (714) 070 79 586 027 38 534 854 79 586 m7
Rezullatul din aatiaita o1

(pierdere)

,erationala: Proft
080 63 979 -23 027 485 363 979

Rezul difl actioit de inuisl itii:Ptoft (621-727) 090 437 600 0 437 600
Rezuldik nctio f anciatk Proft (piedete)
(622-722) 110 250 000 -3 940 054 250 000

Re ntltatul din octioitate a.

723)

excceptionale (623-
140 0 59 839 0

Proftul (pierdefd penot

inry o zitare (r d.. 11 +r d.72)
dei rapoltate pi1la la

160 745 579 -26 907 700 1 045 579

ChEltuieli (econi) pio. im
( 731)

poz pe oenit 72 %
170 89 469 -84 967 725 469

Proftul net (piederea fldta) 0d.13+/d.14) 180 656 709 -26 876 733 920 710

Pe parcursul
dezvoltare pentru a

Pentru a face fali A

conformitate cu prr

hartd a riscurilor ;
dar ;i alli factori

anului Societatea

.siguralea urei sti

rcercdrilor mediu
rgnozele qi tehnir

i opoftudtAf lor,
interni gi extem:

a urmdrit tn permanengd oportuniid$le r

bilitdgi financiare.
ui de afaceri, uneori este dificil de activa i

ile uzuale, astfel entitatea tgi elaboreazd

avind in vedere instabilitatea economic
cu impact di{erit asupra activitalii. I

parcursul afi111712025, au fost purtate negocieri pentru dezvoltarea relaliilor de
#aceri cu companiile de prelucrare a degeurilor de metale din Turcia.
Pe parcursul anullri 2025 au fost depuse eforturi majore pentru indeplinirea
obiectivelor prioriSre confolm Planului de A{aceri, aprobat penhu perioada
2025.

Structura capitalului Social
Capitalul social all societdlii ,,Meta1feros" SA la ultima zi a perioadei de
laportare a constituit 3 590 420 lei. Numdrul total de valori mobiliare emise
constituie 359 0rl2 qnitiili care sunt reprezentate de acliuni ordinare, cu valoare
nominala de 10 lei fiecare, care conferd proprietarilor dreptul 1a vot ftr
adunarea generalA a aclionarilor, dreptul de a primi dividente gi o parte din
bunurile societdlii lin cazul lichiddrii acesteia.

Numdrul aclonailot - 329,

inclusiv persoane jrhridice - 1, persoane {izice ,328.

Persoane juridice - Agenlia Proprietdlii Publice - 28L 065 - 78,282%
Persoane fizice: -77977 -21,,72%.
Obligafia societllil referitoare la plata dividentelor apar la data anunldrii
hotdrlrii privind plata lor.

de

in
io
Cd'

Pe
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Plni la anunlarea hotdrtrii Adundrii Generale a afgionarilor cu privire la
acoperirea pierderilor societdlii penhu anul 20'25, acistea sunt clasificate ca
"Pierdere netd a perioadei de gestiune" 9i constitui e - )e 81,6 ZgS lei.
Pierdere netd al societdJii va fi acoperita h conformitate cu decizia Adundrii
generale a acfionarilor.

Compania igi desfigoard activitatea licenliatfl pe adresele:
- Mun. Chigindu" Zona industriald Vatra, str. Feroviarilor 1/3;

1\,f..- D:tl:- Mun. Bdlti, str. Boris Glavan.

III. Principalele riscuri
Prin natura activitdlilor desfdgurate, societatea es[e expusa unor riscuri gi

de aceea in ipoteza, ln care oricare dintre riscurile ide tificate s-ar rnaterializa,
ar putea aJecta in mod negativ activitatea, situalia finafrciara gi/sau rezultatele
activitttlii companiei.

ln perioada de gestiune 2025 societatea s-a co{rfruntat cu urmdtoarele
riscuri gi incertitudini principale:
Imperfecliulea legislafiei ce reglementeaza activitattia de antreprenoriat gi
nemijlocit speci{icul domeniului de activitate;
- Concurenla
- Situalia economicd gi polidcd din lard
' Lipsa specialigtilor calificali;
- Condiliile meteo nefavorabile (temperatud ridicate)
- Fluctualia prefurilor de achizigie;

' Riscul valutar.
Riscul general al afacerii: se referd la riscul legat
general, schimbdrile in condi$i1e economice gi

schimbdrilor datorate ciclulu i econom.ic.

de barea cadrului lega1

, profilul #acerilor qi

Riscuri valutar: Apare in consecinla varialiei c

depreciere) a valutei conJorm de contractului, in
eliberdrii documentelor privind transportarea
transferului ln valuti.

IV, Protecfia mediului
Protectja meiliului

Modelul de ,,dezvoltare durlabild" este definit
tndeplinegte necesit[lile prezentului, fdri a com
viitoare de a-qi satisface propriile nevoi. Protecfia

(apreciere,

momenful
efectuarea

acea dezvoltare, care

abilitatea generafiilor
i constituie o conditie

fundamentald a dezvoltdrii durabile a societdfii, un o v priodtar, de interes

Pe

valutar
da dintre

df;eurilor ;i

nalional 9i se realizeazd. printr-un cadru institufional-{dministrativ ln care,



baza normelor legafe, se autorizeazd desfdgurarea activitdlilor cu impact asupra
mediului gi se exerditii controlul asupra acestora.

V. O$ortunitifile profesionale ale angajafilor
lnformalii generule

hr orice comfanie, resursele umane sunt unice, in ceea ce prive;te
potenlialul lor de clegtere gi dezvoltare.
Succesul intreprinderii se datoreazd performa.telor salaria;ilor. De aceea,
suntem mereu p{eocupali de formarea profesionald, ridicarea calificdrii
angajalilor, motivalea, protecFa sociald gi dezvoltarea devotamentului acestora
fa|6 de valorilQ corporative ale companiei, ln vederea coreldrii
comportamentului jacestora cu necesitalile gi obiectivele companiei.

Planificarea {ecrutdrii personalului, crearea locurilor de muncd,
orgarizarea acestolg ;i transfelul personalului, este organizat asdel, irclt fiecare
sa-;i lndeplineascd barcinile de serviciq intr-un ambient clt mai favorabil.

Este importa4lt ca fiecare angajat sd-gi culoscd oportunitdlile sale ;i
potenf,alui care il vor duce spre succes, acestea decurglrrd din necesitdlile gi

interesele personald.

Cunogtinlele, experienla gi motivarea sunt principiile de formare gi

gestionarea a resirrselor umane. Evaluarea mofivarii angajalilor este un
indicator anual de pedormanla in cadrul companiei. Permanent ne preocup[m
de motivarea atit financiard clt gi non-finaciard a angajagilor.

ln ant 2025,33 dci angajali au fost delegaF la cursuri de instruire gi forrnare
profesionald, in acebt scop fiind alocali 40,5 mii lei.

,,Metalferos" SA este o entitate odentate spre dezvoltare. Societatea crede
cd poate obline rdzultate bune, numai dacd va avea angajap competenli 9i
devotagi de aceia s{ investegte mult 1n instuuirea qi dezvoltarea angajalilor prin
intermediul activitflFlor desfdqurate afit intern, clt gi extem. Aceasta asigurd
faptul cd angajalii $ocietdlii sunt bine pregdti;i pentru a-qi lndeplini sarcinile gi

pentru a se dezvoltf pe plan profesional.
Scopul tntreprlinderii fiind de a crea un mediu de muncd motivant qi

dinamic, productiv gi corespunzdtor unor standarde etice inalte.

La finele anului |025 numdrul angajalilor companiei a constituit 142 de
persoane/ datoritd pdrora s-au implementat proiecte noi $i ln mare mesure, au
fost lmbunAtAlili inpicatorii cantitativi ;i calitativi gralie profesionalismului 1or.



VI. Guvernanfa corporativ{
a) Codul de guvemanld corporativd poate fi accesat pe pagina web a societdlii,
pe adresa web www.metalferos.md.

b) in cadrul activitdlii sale, societatea se ghideazd stricit de prevederile codului
de guvernante corporativd aprobat. Abateri in perioadh de gestiune nu au fost
constatate.

c) Controlul intern constituie o activitate independentd ;i obiectivd de asigurare

ti consiliere, destinatd sd adauge valoare qi si lmpundtdleascA activitatea
societdlii. Sistemul de control inteln este proiectat inclusiv sd asigure o
raportate financiard fidela 9i veridica. Conkolul inlem ajute societatea in
tndeplinirea obiectivelor sale printr-o abordare si$tematicd 9i metodic5"
evalulnd 9i imbundtdlind eficacitatea proceselor de nnanagement al riscului,
contuol gi guvernantd.

d) Cotele semnificative de participare ftr capitalul socia! directe sult indicate ln
Raportul SA <Metalferos> intocmit in conformitate cu p,revederile art 120 si art.
121 din Legea m 171,/2012, Secfunea 2 si Secgune! 3 din Capitolul II al
Regulamentului cu privire 1a dezvdluirea informagidi de cdhe emitenfi de
valori mobiliare.

e) De;indtorii 9i beneficiarii efectivi ai orictuei valor| mobiliare care con{erd
drepturi speciale de control ;i descrierea drepturilor regpective sunt mentionati
ln Raportul SA <Metalferos> intocmit ln con{ormitate (u prevederile art. 120 gi

alt. 121 din Legea nr 171,/2012, Sectiunea 2 si Secf,ur{ea 3 din Capitolul II a1

Regulamentului cu privire la dezvdluirea in{ormali{i de cetue emiten}ii de
valori mobiliare.

f) Toate restricliile cu privire la dreptul de vot, precurJn iirnitarea dreptului de
vot delinAtorilor unei anumite cote din capitalul so4ial sau ai unui anumit
numdr de votud; termenele impuse pentru exercitarga dreptului de vot sau
sistemele ln care, cu cooperarea enti$ilii, drepturile fir{anciare atagate valodlor
mobiliare sint separate de delinerea acestora sunt mentionate in Raportul SA
<<Metalferos> lntocmit ln conformitate cu prevederile art 120 si art. 121 din
Legea nr 17f/ 2012, Secgiunea 2 9i Secliunea 3 din Capitolul II al
Regulamentului cu privire 1a dezvdluirea in{ormagieli de cdtre emitenSi de
valori mobiliare.

g) Prevederile legislaliei cu privire la numirea ;f inlocuirea membrilor
consiliului, ai organului executiv, precum gi privind modificarea statutului
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emiterea qi rescqmpdrarea valorilor mobiliare sunt stipulate ftr Legea
rr.1134/ 1997 privirfd societdlile pe acliuni gi Statutul societAtii.

i) imputernicirile gi drepturile organelor de conducere, a1e aclionarilor, a1e altor
de,mdtori ai valorllor mobiliare ale entit[fli gi modalitiili1e de exercitare a
acestora sunt stipulate in Legea privind societdfile pe acliurri nr 1134-XIII din
02.0 4.1997 9i Statttrfl societdlii.

j) Structura, modul de funcfionare $i componenla organelor de conducere si a1e

Legea nr.1134/1997 privtnd societdlile pe acliuni 9i

ului societdlii ;i a1e brganului executiv cu privire la

Petru Bondari

Natalia landrean

Contabild-sefd

S.A.

Pt-
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