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Raportul conducerii pentru anul 2024
SA "METALFEROS'
co D FI S CAL-L002600025822

I. Introducere

Raportul conducerii a fost intocmit in conformithte cu prevederile Leg
contabilitdlii 9i raportdrii financiare nr. 287 dini5.r2.2017i

S.A. "Metalferos" este inscrisd in Registrul de Stat al persoanelor juridice.
R. Moldova nr.inregistratie Nq 105044020 din 05.0z.].ggs.

Sediul S.A. "Metalferos": R. Moldova, I\,[D-2055
mun. Chisindu, zona Industriald Y atra, str. Fet'oviarilor 1 / g,

intreprinderea igi desfasoard activitatea in urhnatoarele direcfii:
. ,.Colectarea, pdstrarea, prelucrarea, comercializal,ea, precum 9i expor

resturilor si degeurilor de metale feroase si nbferoase, de baterii d
acumulatoare uzate, inclusiv in stare prelucratd>.

o ..Colectarea, pd,stratea, prelucrarea, comercializartga, precum gi ex
resturilor si degeurilor de sticld, cartotr, plastic, peliculd, inclusiv in
prelucratd>.

1,. Adunarea
al societdlii 9i se

Raportul cuprinde o prezentare detaliatd a principalilor indicatorf
economico-financiari inregiskali pentru perioada raport{td, comparativ cu datele
consenlnate pentru perioada anterioard. Astfel, se prez[nta o imagine fidela gi
transparentd asupra continuitdfii activitAlii societalii.

Situafiile financiare, precum gi celelalte inJormatif detaliate in prezentul
raport sunt intocmite de conducerea entitdfii. Condu]cerea este responsabilf,
pentru intocmirea acestora prin utilizarea de politici, flrincipii gi rafionamente
contabile adecvate. Conducerea entitdfii igi asumd rdsflunderea cd informafiile
prezertate in acest raport sunt corecte.

in cursul perioadei de gestiune 2024 societafea s-a concentrat pe
imbundtdlirea conditiilor de lucru ale salariafilor gi pe asigurarea condifiilor
necesare pentru a face fald provocdrilor din economia RM, gi in special in sectorul
gestiondrii degeurilor de metale feroase si neferoaseJ cartory plastic, sticld,
peliculd.

organele de conducere a societdlii pe acliuni sunt:

generalf a actionarilor este organjrl suprem de conducere

line cel pufin o datd pe an. Hotdrfrile adundrii generale a



aclionarilor in problemele ce lin de atribufiile e{ sint obligatorii pentr{r
persoanele cu funcfii de rdspundere qi aclionarii socifta,tii.

2. Consiliul Societ[1ii reprezintd interesele aclionprilor in perioada intre
Adundrile generale ale aclionarilor gi, in limitele compepenlei sale, controlea zd gi
reglementeazd, activitatea societdfii, indeplinegte ro{ul de supraveghere gi
monitorizare a procesului decizional de conducere gi este responsabil de
activitatea societdlii per ansamblu gi de soliditatea financi ard" a acesteia.

3. Organul executiv al societdfi este uni]personal, in persoana
directorului general. Organul executiv este responsapl ae respectarea actelor
normative in vigoare, statutului gi regulamentel{r interne ale societdfii.
Directorul general conduce activitatea curentd a socletdlii in ordinea stabilith
de legislafia in vigoare.
4. Comisia de cenzori gi comitetul de audit. Pentru a asigura o
funclionare de succes, societatea ?9i verificd activilhtea in mod regulat gi
definegte procedura de control intern. Obiectivul comisiei de cenzori gi
comitetul de audit este de a asigura o activitate eficientd gi de succes a
societdfii, o veridicitate a informaliilor prezentate ;i conformarea acestora cu
actele de reglementare relevante gi cu principiile de afaceri. Comisia de
cenzoti gi comitetul de audit ajutd, consiliul societdlii sd identifice deficienlele
gi riscurile in gestionarea societAfii.

La moment, conducerea activeazd in urmdtoarea co{nponen}d:
1. dl. Bondari Petru, Director General interimar $A,,Metalferos"
2. dL Balan lon, director comercial sA,,Metalferds"
3. dl. Andronatii A1exei, director financiar sA,,I\z{etalferos"
4. dI. Rebeja Nicolae, inginer-gef SA,,Metalferosl'
5. d-na gandrean Natalia, contabild-gefd SA,,Mefalferos,,

Sectoarele de achizitionare a metalelor :

6. dI Ju:rcan Niconor, gef subdliziunea Bdlti.

II. Analiza stracturii activlelor

Datele Raportului situaliilor financiare aratd. cd valoarea totald a
patrimoniului intreprinderii a scdzut in decursul anului +024 cu 7,36 %, stabilind
o descregtere in mdrime de 23 782,7 mii lei comparativ cu [nul precedent.

structura activelor intreprinderii este prezentatd in
l.:trrneazd:

Tabelul 1,. , drtpd cum



Tabelul

Analiza structurii activelor

Categorii de active
31.12.2023 3't.12.2024 Abaterea absoluttr

Ritm
cregt,,

o/o

Suma, lei
Pondere,

%
Suma, Iei

Pr rdere,
o/o Suma, lei Pond.,

D.D.
1. Active imobilizate, inclusiv:
1.1. Imobilizdri necorporale la valoarea de
bilanf
1.2. Imobilizdri corporale, din care:

- Intobilizdri corporale tn un s de ercuLgie

- Terenni

- Mijloace ffue Ia aaloarea de bilang

1.3. Alte active imobilizate

48431244

3 495

48 085 135

I 517 389

12 686 984

25 880 762

42 674

't4,50

0,01

1,4,48

2,87

3,82

7,79

o01

45 652710

2 054

45 593 880

I 954 017

12 686 984

23 9s2 879

50 / /t)

3,76

1,00

5,/3

2,70

),82

712

),01

-2478534

-1 44L

-2491255

-563 37200

0

-1927 883

1"4762

-0,74

-0,01

'0,73

-0,17

0

-0,56

,0,01

94,85

58,77

94,82

94,08

0

92,6

L33,23
2, Active circulante, inclusiv:

2.1.. Stocuri

2.2. Crear\e curente

2.3. Mijloace bdnegti

2.4. Alte active circulante

283909 337

62 288 449

L61 675 709

59 131 930

813 249

8ts
1,8,75

48,70

17,8L

0,24

286 009 255

91 439 664

188 181 255

5 480 2L2

908 L24

96,24
1'7 q9

q6,74

7,65

8,27

2099 9\8

29 151,21,5

zo cuc J4f)

-53 65'1,7L8

94875

+0,74

+8,83

+8,04

-1.6,1,6

+0,03

100,74

1.46,80

1-t6,39

a t,7

111,,68

Total active 332 040 581 100 331,66'J,965 100 -386 6't6 X 99,89

Anahza structurii activelor arat| micgorarea ponderif activelor imobilizate d.e
Ia 14,50% pAnd la 13,76%, in condiliile majordrii abatBrii absolute a ponderii
procentuale a activelor circulante cu +0,74 puncte procentuale. Modificarea
ponderii activelor imobilizate a fost cauzatd in mare parte de micgorarea abaterii
absolute a ponderii mijloacelor fixe cu 0,56 puncte procenfuale.

Componenla structurii activelor circulante in Z0Z+ inregistreazd, unele
modificdri pozitive in comparalie cu perioada respecti$d a anului precedent gi
anume:

. majorarea creanlelor curente cu 26 505,5 mii lei (fau cu 'L6,39%), astfel se
inregistreazd" cregterea obligaliunilor crean!+lor privind facturile
comerciale gi a creanlelor ale bugetului de staf

. majorarea stocurilor cu 29151.,2mii lei (sau cu 46,80%).

. majorarea altor active circulante cu94,9 mii lei (sar.i cu 1\,68%).

Componenla stocurilor este formatd in mare pafte
(96,8%).

Creanfele curente includ creanle ale bugetului in ime de 'l.,60375,4 mii lei
(ceea ce constituie 84,8 % dtn volumul total al creantelor curente). Cea mai mare

td ('ltVA) spre deducereparte a acestei sume reprezintd. taxa pe valoarea adAu
(achitatd fvrnizorilor) care poate fi folositd la mi obligaliilor de plata a
taxei pe voloarea adaugatala HvrHri irnpozabile pe teri ul Republicii Moldova.

Capitolul creanlelor comerciale curente inregistrea o majorare de 6 292,4
mii lei (sau cu 38,0%) fagd de perioadd respectivd a anului ent.

Analiza activelor nete (patrimolriului net)
Active nete aratd, capacitatea ?ntreprinderii de a indeplini obligaliile asumate,

Evolugia pakimoniului creat din contul surselor prQprii de finanlare estd
prezentatd in Tabelul 2:



rabe1ul 
f.Analiza patrimoniului net (activelor ne[e)

Actiae nete = Actiae - Datorii

este egal cu 83,3J., deci corespunde cerinlei indic

in Tabelul 2. sunt prezentate date privind activele riete ale intreprinderii. La
finele anului 2024 valoarea lor a scdzut cu 23 782,7 mii lei (7,36%) in comparalie cu
anul 2023. Astfel au avut loc descregterea abaterii absolute a ponderii procentuale
ale activelor circulante nete (-0,39) gi respectiv majorfrea abaterii absolute a
ponderii procentuale ale activelor imobilizate nete (+0,39). prin urmarq,
mic;orarea activelor circulante a avut loc din motivul cregterii datoriilor curente.

Migcarea activelor imobilizate nete gi a activelor cirqulante nete a determinat
schimbarea raportului dinke acestea, in sensul micgordrii cotei activelor circulante
;i majordrii activelor imobilizate. Astfel, cota mijloace{or circulante proprii la
finele anului 2024 a constituit85,09%, iar a activelor imob{Hz ate 15,07%.

in cazul Societdlilor pe Acliuni apare necesitatuu O]" a compara capltalului
social al intreprinderii cu mdrimea activelor sale n"[u, fapt condipi,onat de
urmdtoarea cerinfd a legislaliei cu privire la Societdfile pe Acfiuni, astfel

aaloarea actiuelor nete nu poate fi mai micd decfrt mdrifttea capitalului social (deci
rnporlul dintre ele trebuie sd nu fe mai mic de l(unu)).

ln cazul dat, raportul dintre activele nete gi capitakit social (g Sg},Amii lei)

Active

Suma,lei

Datorii

Suma,lei Active nete

37,12,2023 37,12.2024 31,12.2023 37.72,2024

37.72.2023 ?',t".12.2024 Abat, abs.

Suma,lei Pond.,
%

Suma, lei Pond.,
%

Suma,lei Pond,

P.p.

1. Active
imobilizate 4813L244 45 652710

1.

Datolii
pe

telmen
lunq

725 737 571,836 47 405 513 14,68 45 080 874 L5,07 -2324 639 +0,3!

2. Active
circulante

283 909 337 286 009 255
2.

Datorii
curente

8 059 474 3L 499 428 275 849 863 85,43 254509 827 8to9 -2L340 036 -0,39

Total
active

332 040 581 33r 661.965
TotaI

datorii 9740 320 32544392 322900 26L 100 299117 573 100 -23 782688 X

sDLs Ebcr"r uLr" oJlJl/ qecr coresPunCte Cerlnlel lndlcate mal S

Analiza surselor de finanfare a

Pe parcursul anulut2024au avut loc modificdr
finanfare a patrimoniului ?ntreprinderii, datele sunt preze

activelor

in structura surselor de
rtate in urmdtorul tabel;

Tehelrrl ?
Analiza generald a structurii surselor de finantar a activelor

Categoriile surselor de finangare
3L.12.2023 31.72.2024 Abat. abs. Ritm

cre$t., oh

Suma, lei Pond.,
%

Suma, lei Pond.,
%

Suma, lei Pond.,
p.p.

1. Capital propriu 322900 261 97,25 299117 573 90,19 -23782688 -7,06 92,63
2. Datorii pe terrnen lung 72573t 0,22 571 836 0,17 -153 895 -0,05 78,79



Capital permanent 323 625 992 97,47 299 689 409 90,36 -23 936 583 -7,11 92,60
3. Datorii curente 8 059 474 ,, 

^., 31,499 428 9,50 23 439 954 7,08 3,9 ori
4. Provizioane 355 115 0,11, 473128 0,1.4 118 013 0,03 133,2
Total pasiae 332 040 581 100 337 661 965 L00 -378 616 )C 99,9

Datele din tabel reflectd ponderea ridicatd a capitaftului propriu din totahll
pasivelor intreprinderii. Aceastd asigurd securitatea findnciard ale aclionarilor $icreditorilor. Ponderea mijloacelor proprii s-a micgoraf de la 97,2s% pdnd la
90,19%, stabilind micgorarea abaterii absolute a ponderli procentuale cr. 7,06 in
anul 2024, ca tezultatul unei scdderi a abaterii absolute a ponderii datoriilor pe
termen lung cu 0,05 puncte procentuale. Astfel, valoarea capitalului permanent s-
a diminuat cu 23 936,5 mii (-7,11).

Ponderea micgorati a componenlei surselor proprii de finanlare revinp
rezervelor statutare, care constituie 124,6% din capitalul propriu. Rezerve
statutare nu inregistteazd, modificdri in comparalie cu pe{ioada corespunzdtoare a
anului precedent, gi constituie 372 60}mii lei.

Suma pierderii neacoperite, fiind ca parte a capitallului proprru,la sfArgitdl
perioadei de gestiune a constittrit 78 553,9 mii lei. Pierderea netd in anul de
raportare a atins valoarea de23750,8 mii lei.

Datoriile pe termen lung s-au diminuat cu 153,9 mii lei, fiind reprezentate in
totalitate la categoria datoriilor pe termen lung (4reincluse in categoriile
principale). Datoriile curente s-au majorat cu 2g $9),p mii lei fa!6 de anul
precedent. Cea mai mare cotd a datoriilor o constituie datprii comerciale - 27 449,2
mii lei (sau 4,1ori). Datoriile fald de proprietari at valo{rea de 31,4,2 mii lei (sau
59'50%), iar datoriile fafd de buget constituie1179,2mii tbi (3,74% din suma totald
a datoriilor curente). Provizioanele sunt constituite in intregime din categoria
altor provizioane (neincluse in destinafiile principale) gi flu inregistrat o majorare
cu L18,0 mii lei.

structurii mijloacelor imprumutalte se folosesc urmdtoriji

Tabelul4.

Pentru evaluarea
coeficienli:

Dinamica coeficienfilor de structuri a chpitalului

Coeficienli 31.12.2023 31..12.2024
Abat.
abs.,
p.p.

1. Coeficienful de concentrare a capitalului imprumutat, %

2. Coeficientul de atragere pe termen lung a mijroaceror irnprumutate, %

3. Coeficientul lndatordrii pe termen lang, %:

3.1 - tn raport cu capitalul social

3.2 - tn raport cu capitalul propiu
3.3 - tn raport cu capitalul permanent

4. Coeficientul de autofinanlare a capitalului permanent, %

20,21

0,22

0,22

a7 7q.

2,75

7,96

9,91"

L0,g

15,93

0,L9

0,L9

90,19

7,06

2,94

-4,2,8

-0,01

-0,03

-7,06

Coeficientul de atragere a capitalului imprumutat este opus nivelului de
autonomie (autofinangare), gi determind nivelul in{atordrii intreprinderii,
Respectiv la finele anului z\2Lvaloarea lui constituieg,g'J"l/o.



Cota datoriilor pe termen lung constituie1,0,90% la filnele anului 2024,fiind i*r
cregtere cu 36,9 puncte procentuale, ca urmare a micgopdrii sumei datoriilor pp
termen lung comparativ cu datoriile curente. Nivelul indatordrii pe termen lung
in raport cu capitalul social a scdzat in comparalie cu anul precedent, cu 4,2b
puncte procentuale. Nivelul indatordrii pe termen lun$ in raport cu capitah.il
permanent este sub pragul de siguranld maxima (15,9I%), ce stabilegte niveldl
intreprinderii, care nu este supusd riscului de a nimeri sub influenld strdind $i
poate asigura creditorii potenliali cu garanlii financiare.

Nivelul autofinanldrii capitalului permanent este u4 indicator alternativ fa!fl
de indicatorii numili mai sus, gi caracteri zeazd, capacitatea firmei de a atrage, in
caz de necesitate, noi imprr.rmufuri, asigurdnd totodatd u,n anumit nivel de
garanlii pentru creditori in ceea ce privegte posibilitaflle f,e rambursare a sumelor
lmprumutate. Coeficientul de autofinanlare a capitalullui permanent, conforrh
tabelului atinge 90,19%, care confirmd nivelul inalt dq stabilitate financiara a
intreprinderii.

Analiza lichiditetii bilanlului contabil

Se calcul eazd, urmdtorii indicatori:

Tabelul5.

Analiza lichidit[tii
Abat. abs.

1. Coeficientul total de achitare (lichiditdlii curente
de gradul III)
2. Coeficientul lichiditdlii intermediare( de gradil II)
3. Coeficientul lichiditAfii absolute (urgentg rapide

0,34

0,26

0,07

Coeficientul lichiditdlii curente prezintd, dispunere{ de active circulante in
volum suficient pentru stingerea datoriilor curente. in prezentul caz (la finele
anului 2024), nivelul lichiditdlii curente atinge mdrimqa optimd (l-2),fiind in
cregtere fald de anul 2023 cu8,74.

Coeficientul lichiditagii intermediare aratd, ce palte a datoriilor curente
intreprinderea o poate achita folosind pentru acest sFop mijloace bdnegti gi
creanlele curente. Nivelul acestui indicator inregistreazd. majorarea in anul2024
cu 5,91 puncte, ca r ezultatul maj orHrii stocurilor.

Coeficientul lichiditdlii absolute aratd ce partg a datoriilor curente
intreprinderea o poate achita doar din contul mijloaceloq bdnegti. Acest indicator
este in scddere semnificativd datoritd majordrii stocurilor; fiind in descregtere fald
de sfdrgitul anului precedent. Nivelul mijloacelor bdnegti {a sfdrgit de an se explicd
prin faptul achitdrii masive cdtre f:urr:1rzori pentru stingerQa obligaliunilor.



Analtza fluxurilor de mijloace bdnegti

Analiza fluxurilor de mijloace blrregti
Tabelul 6.

Indicatori
s ma, lei Ritm

cregt,, %Anul 2023 Ar nL2024 Abat. abs.

SoId de nLtmerar Ia tnceputul perioadei 88925 306 59 31.930 -29793376 66,5
lncasdri din vdnzdri

Pldli pentru stocuri gi servicii procurate

Pldli cdtre angajagi gi organe de asigurare sociald gi med.

Plata irnpozitului pe venit

Alte incasdri din activitatea operalionald

Alte pld;i din activitatea operagionald

142758398

137 573 456

24007 607

0

116329

5'nl611

271

304

3'J.

18

688 531

778 232

748 829

0

J03 671"

'OO Jl4

128930133

167 204776

7 741 222

0

17 887 342

2134703

190,3

))1 4

1?r')

0

15,5 ori

L40,g
Fluxul net de numerar din actiaitatea opera.tional| -23 937 947 -54 ?01 173 -30 263 226 226,4
FIuxuI net de numerar din actiaitatea de inoestitii U 0 U 0
Dividende pldtite 59 998 \125 -16 873 71 0

Fluxul net de numerar din actiaitatea financiard -59 998 J tz1 -1,6 873 71 q

Fluxul net de numerar total -23997 945 -54 22558 -30124613 225,5
Diferenfe de curs valutar favorabile (nefavorabile) -5795 431" 0 840 6 266 271 147,1
SoId de numerar la sfar;itul peioadei 59 131 930 5, 30212 -53 651718 o17

Analiza de skucturd a fluxurilor de mijl ce binesti

Categorii de lncas{ri 9i plAfi
Suma, lei Suma, lei

1. lncasEri:

lncasdri din vdnzdri

Alte incasdri din activitatea operalionald

'1,42874727

142758398

1L6329

289 692202

271 688531"

18 003 671

2. Pldfi:

Pldfl pentru stocuri gi servicii procurate

Pldfi cdtre angajagi gi organe de asigurare sociald gi med.

Plata impozitului pe venit

Alte pldli din activitatea operalionald

Dividende pldfite

1.66 872672

137 573 456

24007 607

0

5 231 611.

59 998

343 936 500

304778 232

31.748 829

0

7 366314

43125

Tabelul 7.

Ponderea incasdrilor bdnegti din vdnzdrt dtn totalirl ttrcasdrilor constituie
93,79%, iar abaterea absolutd a ponderii procentuale s-a micgorat cr 6,lg puncte
procentuale fald de perioada precedentd.

in valoare absolutd, suma incasdrilor din vdnzdri s:4 diminuat cu 12ggg0,1
mii lei (sau cu 90,3%) fald de perioada precedentA.

Alte incasdri bdnegti din activitatea operationalA inrQgistreazd. cregtere cu17
887 ,3 mii lei (15,5 ori).

Articol de pld;i pentru stocurile gi serviciile proculrate este in cregtere cu
'I."67 204,8 mii lei (221,5%).

Pldgile bdnegti cdtre angajati gi organele de asigurarp sociald gi medic ald, au
crescut ca 32,2% (ceea ce reprezintd o cregtere cu7 74'1,,2 lnii lei). Pl6gi bdnegti din



activitatea operalionald s-au majorat ca 2134,7 mii lei (pu 40,8%), iar cota lor
suma totald a pldlilor a constiturt 6,13%.

Ca urmare majordrii generale pldgilor pentru stocuri, cdtre angajalilor gi
organelor de asigurare social5 in anul 2024, au fost i4registrat un flux net al
mijloacelor bdne;ti cu semnul minus, in mdrime de 5420'1,,2 mii lei, gi micgorare
fa!6 de fluxul negativ din anul precedent cu 30 26g,2mii lei"

Activitatea investilionald a intreprinderii in anul 2024, cdt gi in cel precedent
nu inregtstxeazl" incasdri sau pldgi. Ca urmare, suma fluxului net de mijloace
bdne;ti din activitatea de investilii este egald cu zero.

in anul 2024 au fost achitate dividende in mdrime de 43,'1. miilei, ceea ce
constituie o scddere cu 1.6,87 mii lei comparativ cu amll precedent. Ca urmare,
suma fluxului net negativ de mijloace bdnegti din alctivitatea financiard s-a
diminuat cu1'6,87 mii lei (ut28,1,%) comparativ cu anul 2029.

in final, fluxul negativ de mijloace bdnegti din actirfitatea operalionald nu a
acoperit fluxul negativ din cea financiard, fapt ce a dup la un flux net total de
mijloace bdnegti in anul 2024 cu sernnul minus, constitui]nd 54 20'l,,2mii lei, fiind
cu 30 263'52 mii lei mai mult fa!d, de fluxul pozitl din anql precedent.

in practica internalionald nivelul satisfdcdtor al mijloacelor bdnegti obginute
de intreprindere in rezaltatul activitdlii sale, pentru acpperirea cheltuielilor de
procurare a mijloacelor fixe, investilii nete in stocuri de ptroducfie, se determind. cu
ajutorul coeficientului suficienfei mijloacelor bdne;ti. Valoarea acestui coeficient egald
cu 1(unu) indicd faptul cd intreprinderea gi-a acoperit neQesitdlile sale de mijloace
bdnegti fdrd o finanlare din exterior. in cazul scdderii r4tirimii coeficientului sub
1(unu) sursele interne de mijloace bdnegti pot fi insufic[ente pentru menlinerea
nivelului de platd a dividendelor gi cregtere a producfiei.

Pentru evaluarea cotei de reinvestire a mijloacelpr bdnegti in active se
folosegte coeficientul reinaestirii mijloacelor bdne;ti. in practica internalionald
reinvestirea la un nivel de 8 - 10% se considerd satisfdcdtqare. Un astfel de rezultat
ar indica faptul cd intreprinderea urmeazd o politicd dp reinvestire in active a
mijloacelor bdnegti disponibile, evitdnd ,,inghefarea" lor if conturile bancare.

Tabelul S.

I

ih

in anul curent coeficienli mijloacelor bdnegti au avut valori cu selnnul minus,
din cauza tezultatului negativ din activitatea operafionald. La finele anului 2024
coeficienlii reiterafi au avut valori cu sefitnul minus, apoperind necesitdtile de
mijloace bdnegti din contul soldului acestora la inceputfl ierioadei de g"rti,rrr".
Ca urmare activitatea intreprinderii necesitd generarpa fluxului po"itu de

Dinamica coeficienfilor mijloacelor

Coeficienli Anul20i l3 Anul2024 Abat. abs.

1. Coeficientul suficienfei mijloacelor bdneqti

2. CoeficientuI reinvestirii mijloacelor bdne gti

-0,25

-'t,56

-0,59

-0,18

-0,34

-1,,39

mijloace bdnegti"



in anul 2024 se observd o scddere a acestor indici. Coeficientul suficieng{i
mijloacelor bdnegti nu a atins nivelul stabilit gi este preze{rtat cu -},g4puncte, insh
in perioadd anului2024 nu au avut loc pldli pentru investilii in mijloace fixe. Cot[m perloaoa anulLlr zuz+ nu au avut loc plali pentru investilii in mijloace fixe. Cotp
de reinvestire a mijloacelor bdnegti nu atinge nivelul lintdl (8-10) gi aratd indicator -
1",38 in 2024.

Analiza indicatorilor financiari ai intreprinderii

Labaza analizet indicatorilor financiari ai intreprindprii stau date reflectate in
Raportul Situagii financiare pentru anul 2024. Principalii indicatori de evaluare a
eficienlei activitdlii intreprinderii sunt prezentate in tabelble 9 gi 10.

Tabelul9.
Analiza indicatorilor f inanc ia ri r ezrtl tivi

Indicatori
Suma, I Ritm

cregt.,
o/oAnul2O23 Anul 2l 24 Abat. abs.

Vdnzdri nete

Costul vArzdrilor

Profit brut (pierdere bruth)

P roft (pierdere) din actioitatea operapionald

Proft (pierdere) din actiaitatea de inaestifii
Proflt (pierdere) din actiaitate a financiard
Rezultat exceplional

Profitttl (pierderea) perioadei de gestiune pilnd h
impozitare
Impozit pe venit
Profit net (pierdere netd)

139 874242

136397 895

3 476 347

-37 286 652

-7 242 535

-1.9 836

-45 079 929

-530 906
-44549 023

274910 |

208 422'

66487 6

-25 555 !

97 79t

1. 636 6l

43 43(

-23 9L8 t

-168 05
-23750 t

)13

t00

L3

;2L

i

t-7

I

t84

7

'27

135 035771

72024505

63 017266

-11 731 131

97 798

8 8791.72

63 266

-2L 767 045

-362849
-20 798 796

196,5

152,8

19,'1" on

68,5

L00

1.84,3

'1.45,7

53,1.

31,6

Potrivit datelor prezentate in Tabelul 9., indicatorii
intreprinderii penku anul 2024 reflectd o situalie pozitLv

financiari ale activitd!
. Veniturile din vdnzd

t11

r1
au crescut cu 135 035,8 mii lei, costul vdnzdrtLor au crlscut ca 72024,5 mii lei.
Consumurile la l(unu) leu a produsului finit a diminuat di a atins valoarea d.e0,76
lei. Majorarea semnificativd (in mdrimi absolute) a venitufilor din vdnzdn adus la
faptul cd profitul brut a crescut cu 63 01'1,,3 mii lei. Majorafea profitului brut a avut
drept consecinld faptul cd intreprinderea poate acopgri ?n general cheltuieli
aferente activitdlir debazd, (care se includ in costul vdnzdr[lor).

Activitatea investilionald a provocat venituri, iar ce{ financiard s-a soldat cu
profit de 1 495,4 mii lei, ca urmare a majordrii rapidp a veniturilor aferente
diferenfelor de curs valutar in comparalie cu cheltuieli re$pective. Din evenimente
exceplionale a fost inregistrat profit in mdrime de 43,4mii lei.

in final, pirderea perioadei de gestiune a constituft2d,750,Bmii lei.



Calculul indicatorilor de eficienti a

Tabelul L

tivitdtii
Indicatori Anul 2023 An ltl2024 Abat, abs., p.

1. Rentabilitatea (profitabilitatea) vdnzdrilor, %:

1..L - tn baza profitului brut

1.2 - tn bazaprofitului din actioitatea operafionald

1.3 - in baza prof tului financia r

2. Numdrul de rotalii ale activelor ln total

3. Numdrul de rotalii ale activelor nete

4. Rentabilitatea activelor (mijloacelor investite), %

5. Rentabilitatea activelor nete. %

6. Rentabilitatea prifitului neN %

?4q

-)7 n4

-5,18

0,90

-0,29

0,00

-12,66

-3'1.,85

t4 1q

19,30

p,54

p,83

10,07

p,00

17,15

18,64

21.,7

1a an

5,72

-0,07

-0,22

0,00

-5,51

Rentabilitatea caracterizeaz| capacitatea intreprinddrii de a produce profit,
reflectdnd in general eficienla intregii activitdli economic{ a intreprinderii.

In rez:ultaf,Ll majordrii veniturilor din vdnzdri i4 comparalie cu costul
vdnzdrilor, rentqbilitatea uLnzdrilor irrbaza profitului bfut a crescut de la 2,49%
pdnd la 24,19%. Totodatd pierderi din activitatea operalionald au constituit
25 555,5 mii lei, oblinind rentabilitatea vinzdrilor inbaza profitului din activitatea

anul 2024. Aceasta inseamnd cd activele se afld mai puti4 timp in fiecare ciclu de
producfie. Gradul practic egal de schimbare a vrtezei Se rotalie a activelor in
general gi a activelor nete este legat de ritmurile echijrralente de modificare a
valorii medii anuale a activelor in general, respectiv valorii medii anuale a
activelor nete.

operafionalA ?9,30% ).
Analiza vitezei de rota[ie (sau recuperflbilitd.tii) a actiaelor, inclusiv a

activelor nete aratd cd in ambele cazuri s-au produs schimbdri importante -
numdrul de rotafii s-a micgorat respectiv de la 0,90 in dnul 2023 pAnd la 0,83 in

Rentabilitatea financiar denta nciard exprimd randamentu capitalului propriu, $
2020 202'r. 2022 2023 2024

Resturi gi Deseuri de Aluminiu 3 880.000 4260,0 1051.70 803.509 708.375

Resturi gi degeuri de Cuprum 1560.0 900.0 61.50 1"49.795 215.997

Resturi gi de;euri Alama-Bronz 576.00A 380.0 45.55 79.24 93938
Resturi gi deseuri de Zinc 0.0 60.00 17.38 0.0
Resturi gi degeuri Aluminiu rvrg 20.00 0.0 20.00 0.00 5.75
Resturi gi deseuri de Inox 640.90 560.0 82.00 2.79 0.0
Resturi gi deseuri de Inox Ni 32.52 84.5

Resturi;i deseuri de Titan 29.889

Resturi gi degeuri Radiatori 44.00 40.0 7.80 4.160 5.28
Resturi gi deseuri de AKE 2789.00 't 783.0 410.00 780.00 460.00

Subtotal 9 509.9 7 923.0 't"738.55 r899.283 1573.84
Resturi gi degeuri de metale

feroase
21423,4.269 185 410.237 18120.14 12\01.59 30 882.83

TOTAL 2237M.169 193 333.237 1"9 858.69 'r.4000.873 32456.67



depinde de nivelul rentabilitAfii economice (rentabilitelii activelor) gi structura dg
finanlare a intreprinderii. in anul 2024 rentabilitatea financiard a inregistrat I
valoare de 0,54%, cu 5,72 puncte procentuale mai mult decdt in anul ptlc.d"rtJr,
datoritd profitului financiar, oblinut in valoare de 1,49s,4mii lei.

Volumul vAnzXrilor de resturi gi degeuri de metale feriase gi neferoase (tone)
S.A. "Metalferos" comparativ cu anii prbcedenfi

Ca urmare a obiectivelor stabilite de societatea,,M{talferos" SA pentru anul
2024, reegind din valorile indicatorilor economico-financfari planificafi, in tabelul
de mai jos sunt reflectati realizafi a acestora.

INDICATORII ECONOMICO-FINANCIARI
PLANIFICATI $I REALIZATT

ai S.A. <Metalferos>> pentru anul 2P24

lndicatorii
cod

2024 2024 2025

Planificat Realizat Planificat
Vinzai nete (611) 0L0 800 000 000 274 9L0 013 450 000 000

Costul uinzarilor (711) 020 650 988 91"2 208 422 400 349 800 000

P r ofitul brut ( pier de r e glob ala) (r d. 01 -r d. 02) 030 L49 01"1088 66 487 613 1"00 200 000

AIte uenituri operationale (612) 040 50 000 944 305 950 000

Cheltuieli de distribuire (712) 050 1"8 000 000 42 985 451 741"00 000

Cheltuieli generale si administratiue (713) 060 L0 500 000 L4X1.6 769 7 400 000

AIte cheltuieli operationale (714) 070 54 822 595 35 912 21,9 19 586 021
Rezultatul d:in actiaita operationala: Proftt
(pierdere) 080 65 738 493 -25 555 527 63 979

Rezul din actiait de inaistitii:Profit (621-721) 090 L 297 200 97 798 431.600
Rezuldin actiu financiard: Profit (pierdere) (622-

722) 110 500 000 L 495 409 250 000

Rezultatul din actiaitatea exceptionale G2J-7?_3) 140
43 430 0

Profitul (pierdere) perioadei raportate pina IA

imp o zitare (r d.11+ r d.12) L60 67 535 693 -23 750 827 745 579

Cheltuieli (econi) priu. impoz pe rsenit 1_2 % ( zsts 170 56 000 000 0 89 469

Profitul net (pierderea neta) (rd.13+rd.14) 1.80 11_ 535 693 -23 750 827 656 709

Pe parcursul anului Societatea a urmdrit in perm{nenfd oportunitdlile de
dezvoltare pentru asigurarea unei stabilitdli financiare.

irln scopul prevenirii ;i atenudrii impactului energefiic, in vederea reducerii
consumului de gaze gi energiei electrice, in scopul optimizdrii cheltuielilor in



condiliile majordrii continue a prelurilor la acestea, orgar{ul executiv a achizigionqit
un sistem fotovoltaic.

Pentru a face fald incercdrilor mediului de afaceri, uneori este dificil de h
activa in conformitate cu prognozele gi tehnicile a/Vale, astfel entitatea igi
elaboreazd' o hartd a riscurilor gi oportunitdfilor, avind in vedere instabilitatea
economicd', dat gi alli factori interni gi externi cu impact diferit asupra activitdfii.
Pe parcursul anulai2024, au fost purtate negocieri pentr{ d.ezvoltarea rela}iilor de
afaceri cu companiile de prelucrare a degeurilor de metal$ din Turcia.

Pe parcursul anului 2024 au fost depuse eforturi mpjore pentru indeplinirea
obiectivelor prioritare con-form Business - Planului aprobat pentru perioada 2024.

Structura capitalului Socieil

Capitalul social al societdlii ,,Metalferos" SA la ultima zi a perioadei de
raportare a constituit 3 590 420 lei. Numdrul total de valori mobiliare emise
constituie 359 042 unitdlr care sunt reprezentate de acgifirni ordinare, cu valoare
nominala de 10 lei fiecare, care conferd proprietarilor d{eptul |a vot in adunarea
generald a acfionarilot, dreptul de a primi dividente pi o parte din bunurile
societdlii in cazttl lichiddrii acesteia,

Numdrul aclionarilor - 32g,

inclusiv persoane juridice - 1, perso ane fizice -828.
Persoane juridice - Agenfia proprietdlii publice - 2s[ 065 - 7g,2gz%
Persoane fizice: - 7T 9/7 _ 21,72 %.
Obligafia societdlii referitoare la plata dividentelof apar la data anunfdrii

hotdririi privind plata lor.
Pind la anunfarea hotdririi Adundrii Generale a agtionarilor cu privire la

acoperirea pierderilor societdlii pentru anul 2024, aclstea sunt clasificate ca
"Pierdere netd a perioadei de gestiune" si constituie - n ys} g27 lei.

Pierdere netd al societdlii va fi acoperitd in conform{tate cu d.eciziaAdundrii
generale a acfionarilor.

compa"':'n;ff 
lfr;il:,T:'#r:::#:i,"+:ffi fi *mh, 1 / 3 ;

Mun. Vatii,str. Boris Glavan.

III. Principalele riscuri
Prin natura activitdlilor desfdsurate, societatea este ef<pusd unor riscuri gi de

aceea in ipoteza, in care oricare dintre riscurile identififate s-ar materializa, ar
putea afecta in mod negativ activitatea, situalia finanpiara gi/ sau rezultatele
activitdlii companiei.



In perioada de gestiune
gi incertitudini principale:

Imperfecliunea legislaliei

2024 societatea s-a confruntht cu urmdtoarele riscut'i

ce reglementeazd, activit4tea de antreprenoriat gi

nemijlocit specificul domeniului de activi tate;
Concurenfa

Situalia economicd gi politicd drn!ard,
Lipsa specialigtilor calificafi;
Condiliile meteo nefavorabile (temperaturi ridicate)
Fluctualia prefurilor de achtzifre;
Riscul valutar.
Riscul general al afacerii: se referd la riscul legat de slhimbarea cadrului legal

general, schimbdrile in condigiile economice gi sociafe, profilul afacerilor ti
schimbdrilor datorate ciclului economic.

Riscuri valutar: Apare in consecinla varialiei cur$ului valutar (apreciere,
depreciere) a valutei conform de contractului, in peiioada dintre momentul
eliberdrii documentelor privind transportarea degeurilor $i efectuarea transferului
in valutd.

IV. Protectia mediului

Modelul de ,,dezvoltare durabild" este definit drNpt acea dezvoltare, care
indeplinegte necesitdlile prezentului, fdrd a compromife abilitatea generafiilor
viitoare de a-gi satisface propriile nevoi. Proteclia medidlui constituie o condifie
fundamentald a dezvoltdrii durabile a societdfii, ltn obi(ctiv prioritar, de interes
nafional gi se realizeazd printr-un cadru institufional-apministrativ in care, pe
baza normelor legale, se autorizeazd, desfdgurarea activipdlilor cu impact asupra
mediului gi se exercitd controlul asupra acestora.

V" OportunitXtile profesionale ale a43aj$ilor
lnforma{ii generale

In orice companie, resursele umane sunt unice, in ce{a ce privegte potenlialul
lor de cregtere gi dezvoltare.

fald de valorile corporative ale companiei, in vederea corllarii comportamentului
acestora cu necesitdlile gi obiectivele companiei.

t

Protecfia mediului

Succesul intreprinderii se datoreazd, performalelo salarialilor. De aceea,
suntem mereu preocupali de formarea profesionafd, ridicarea calificdrii
angajafilor, motivarea, proteclia sociald gi dezvoltarea devotamenfului acestora

Planificarea recrutdrii personalului, crearea locurilo{ de muncd, organizarea
acestora 9i transferul personalului, este organizat a$tfel, incit fiecare sa-gi
indeplineascd sarcinile de serviciu, intr-un ambient cit mai favorabil.



Este important ca fiecare angqat sd-gi cunosc{ oportunitdlile sale
potenlialul care il vor duce spre succes, acestea decufigind din necesitdfile
interesele personale.

Cunogtinfele, experienfa gi motivarea sunt prifrcipiile de formare gi
gestionarea a resurselor umane. Evaluarea motivdrii an$ajafilor este un indicator
anual de performanld in cadrul companiei. Permarrent ne preocupdm de
motivarea affit financiard cit gi non-finaciard a angajafilor.

in anul 2024, 16 angajali au fost dele galt la cursurfi de instruire gi formare
profesionald.,in acest scop fiind alocali 16,2mrilei.

,,Metalferos" SA este o entitate orientatd spre dezvqltare. Societatea crede cd
poate obline rezultate bune, numai dacd va avea angajap, competenfi gi devotali
de aceia se investegte mult in instruirea gi dezvoltarea an$a1afilor prin intermediul
activitdfilor desfdgurate afit intern, cit gi extern. Aceasta a]sigurd faptul cd angajalii
societdlii sunt bine pregdtili pentru a-gi indeplini sarcinife gi pentru a se dezvolta
pe plan profesional. Scopul intreprinderii fiind de a ciea un mediu de muncfl
motivant gi dinamic, productiv gi corespunzdtor unor sta4darde etice inalte.

La finele anului 2024 numdrul angajalilor companiei a constituit 1,41

persoane, datoritd cdrora s-au implementat proiecte noi gl in mare mdsurd, au fost
imbundtdlili indicatorii cantitativi gi calitativi gralie profelionalismului lor.

VI. Guvernanfa corporativi
a) Codul de guvernanfd corporativd poate fi acpesat pe pagina web a

societdfii, pe adresa web www.metalferos.md.

b) in cadrul activitdlii sale, societatea se ghidea{d sffict de prevederile
codului de guvernanld corporativd aprobat. Abateri in pefioada d,e gestiune nu au
fost constatate.

c) Controlull intern constituie o activitate indepQndentd gi obiectivd de
asigurare gi consiliere, destinatd sd adauge valoare gi sd infrbundtdleascd activitatea
societdfii. Sistemul de control intern este proiectat inclusiv sd asigure o raportate
financiard fidela 9i veridica. Controlul intern ajatd, s{cietatea tn lndeplinirea
obiectivelor sale printr-o abordare sistematicd gi metodicd, evaluind qi
imbundtdfind eficacitatea proceselor de management al riscului, control si
guvernanld.

$i
a

si

d) Cotele sernnificative de participare in capitalul sofial directe sunt indicate
in Raportul SA <Metalferos)> intocmit in conJormitate cu $revederile art120 si art.
121' din Legea ru 171/2012, Secliunea 2 si Secfiune{ 3 din Capitolul II al
Regulamentului cu privir e la dezvdluirea informaliei de cdtre emitenlii de valori
mobiliare.



e) Delindtorii gi beneficiarii efectivi ai oricdrei valori mobiliare care confela
drepturi speciale de control gi descrierea drepturilor respective sunt mentionali in
Raportul SA <Metalferos" intocmit in conformitate cu prevederile art. 120 gi art.
121 din Legea nr 171/2012, Secfiunea 2 si Secgiunei 3 din Capitolul II al
Regulamentului cu privir e \a dezvdluirea informaliei de cdtre emitenlii de valori
mobiliare.

f) Toate restricliile cu privire la dreptul de vot, precrim limitarea dreptului de
vot delindtorilor unei anumite cote din capitalul social s4u ai unui anumit numdr
de voturi; termenele impuse pentru exercitarea dreptulqi de vot sau sistemele in
care/ cu cooperarea entitdfii, drepfurile financiare atagatp valorilor mobiliare sint
separate de delinerea acestora sunt mentionate in R{portul SA <Metalferos>
intocmit in conformitate cu prevederile aft120 si art. tZt dinlegea m 171/2012,
Secliunea 2 9i Secfiunea 3 din Capitolul II al Regulf,mentului cu privire la
dezvdluirea informaliei de cdtre emitenlii de valori mobilfare.

g) Prevederile legislaliei cu privire la numirea $i inlocuirea
consiliului, ai organului executiv, precum gi privind modificarea
entitdlii sunt stipulate in Legea nr.1134/1997 privind societdlile pe

membrilor
statutului
acliuni gi

emiterea 9i rdscumpdrarea valorilor mobiliare s,r+t stipulate in Legea
rw.1134/1997 privind societdlile pe acliuni gi statutul sociptalil.

i) imputernicirile gi drepturile organelor de condu{ere, ale acfionarilor, ale
altor defindtori ai valorilor mobiliare ale entitdfii gi moflalitdlile de exercitare a
acestora sunt stipulate in Legea privind societdlile pe alcliuni ru 1194-XIII din
02.04.1997 9i Statutul societHtii.

Statutul societdgii.

h) Competenfele consiliului societdlii gi ale organullui executiv cu privire la

j) Structura, modul de functionare gi componenla o!'ganelor de conducere gi
nrnifalol^7 ^n+;+x+-: : ^,,^L ^^^l-r^^+-^ 

rra^ L-L--1 -- -: -.wLtlale comitetelor entitdlii sunt descrise in Statutul societdtii.

Director General Interimar

S.A. (M Bondari
Director

S.A. Alexei Andronatii

Natalia $andrean
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S.A. <


