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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre actionarii: , METALFEROS” Societate pe Actiuni
MD-2055, str. Feroviarilor, 1/3
mun. Chisindu, Zona Industriala Vatra, Republica Moldova

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare individuale

Opinie cu rezerve

l. Am auditat situatiile financiare individuale ale ,METALFEROS” Societate pe Actiuni (in
continuare ,, METALFEROS” S4, iar dupd caz Societate), care cuprind situatia pozitiei financiare
la data de 31 decembrie 2025, situatia rezultatului global, situatia modificdrilor capitalului propriu
si situafia fluxurilor de trezorerie, aferente exercitiului incheiat la 31 decembrie 2025, precum si
Notele explicative la situatiile financiare, inclusiv un rezumat al politicilor contabile semnificative.

2. In opinia noastra, cu exceptia efectelor aspectelor descrise in sectiunea Baza opiniei cu rezerve din
raportul nostru, situatiile financiare individuale anexate prezintd fidel, sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiarad a Societatii la 31 decembrie 2025, precum si performanta sa
financiard i fluxurile sale de trezorerie pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025, in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS-uri).

Baza opiniei cu rezerve

3. Intrucit misiunea de audit a fost inifiatd ulterior datei inventarierii, nu am putut si asistim la
inventarierea faptica a imobilizarilor corporale si a stocurilor, si nu am putut si obtinem, folosind
proceduri alternative de audit, probe de audit suficiente si adecvate cu privire la cantitatile si starea
imobilizérilor corporale si a stocurilor la data Intocmirii situatiilor financiare individuale. Datoritd
acestui fapt noi nu am putut stabili dacé sint necesare modificari asupra valorii soldului conturilor

de imobilizari corporale si a stocurilor, a rezultatului net pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie
2025.

4. Dupa cum se prezintd in Notele 9 si 10 la situatiile financiare, creantele comerciale (inclusiv
avansuri acordate) si alte creante ale Societdtii sunt inregistrate in bilant la valoarea de 198 756
mii lei, inclusiv creante incerte in suma de 17 046 mii lei (2024: 192 023 mii lei, inclusiv creante
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incerte 15 978 mii lei), aferent cdrora nu au fost recunoscute provizioane pentru pierderile din
creditare. Societatea nu a aplicat cerintele de evaluare a deprecierii i nu a recunoscut pierderile de
credit agteptate pe durata de viafd pentru aceste active, contrar cerintelor IFRS 9 | Instrumente
financiare”, pet. 5.5 ,Deprecierea”. Astfel, la data de 31.12.2025 activele entitatii sunt
supraevaluate cu suma de 17 046 mii lei.

S. Am desfédsurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA-uri) si
Legea privind auditul situatiilor financiare nr. 271/2017 cu modificarile ulterioare (in continuare
wLegea 271/2017”). Responsabilititile noastre sunt descrise detaliat 1in sectiunea
»Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale” din raportul nostru.
Suntem independenti fatd de Societate, conform Codului Etic International pentru Profesionistii
Contabili (inclusiv Standardele internationale privind independenta) (Codul IESBA, editia 2023)
emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili si cerintelor de etica
profesionald conform Legii 271/2017 care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare
individuale din Republica Moldova. Ne-am 1indeplinit celelalte responsabilititi de etica
profesionald, conform Codului IESBA si cerintelor de etici ale Legii 271/2017.

Considerdm c, probele de audit pe care le-am obtinut sint suficiente si adecvate pentru a furniza o
bazd a opiniei noastre cu rezerve.

Evidentierea unor aspecte

6. Atragem atenfia asupra Notei 34 la situatiile financiare, care prezinta situatia geopolitica din
Orientul Mijlociu, care a escaladat la 28 februarie 2026 din cauza conflictului armat. Conflictul a
generat o volatilitate semnificativi pe pietele globale de energie si perturbiri in aprovizionarea cu
petrol 1 gaze, contribuind la cresterea incertitudinii privind preturile marfurilor si la potentiale
presiuni inflationiste. Consecinte mai ample au fost observate si pe pietele financiare si in lanturile
globale de aprovizionare, afectind in special sectoarele energiei si transporturilor, deoarece
tensiunile geopolitice sporite in jurul rutelor comerciale maritime cheie accentueazi incertitudinea
pietei. Conducerea a analizat circumstantele specifice si expunerile la risc ale Societatii si a
concluzionat ¢ nu existd un impact semnificativ asupra pozitiei financiare. performantei
financiare si a fluxurilor de trezorerie ale Societatii.

Opinia noastra nu este modificata suplimentar in legaturd cu aceste aspect.

Incertitudine legata de continuitatea activititii

7. Atragem atentia asupra Notei 33 din situatiile financiare care prezinta ca situatiile financiare ale
Societatiiau fostintocmite in baza principiului continuitatii. In anul 2025, Socictatea a obtinut
pierdere netd in suma de 26 816 733 lei (2024: 23 750 827 lei). Conducerea Societdtii considera
cd Societatea 1si va putea continua activitatea in viitorul apropriat, astfel incit aplicabilitatea
principiului continuitatii este justificatd. Opinia noastri nu este modificats in legdturd cu acest
aspect.

Alte aspecte

8. Situatiile financiare ale “METALFEROS” SA pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2024, au

fost auditate de un alt auditor care a emis o opinie nemodificatd asupra acelor situatii financiare In
data de 25 aprilie 2025.
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Raportare privind alte informatii

9. Alte informatii cuprind Raportul conducerii, dar nu includ situatiile financiare individuale si

raportul nostru de audit cu privire la acestea. Conducerea Societatii este responsabild pentru alte
informatii.

10. Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare individuale nu acoperd alte informatii si nu
exprimédm nici o forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

11. In legatura cu auditul situatiilor financiare individuale, responsabilitatea noastrd este si citim
aceste alte informatii mentionate mai sus si, in acest demers, sd apreciem daca aceste alte
informafii sint in mod semnificativ in neconcordanti cu situatiile financiare individuale sau cu

cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului sau daca ele par a fi denaturate intr-un
mod semnificativ.

12. Pe lingd responsabilititile noastre de raportare conform standardelor ISA, noi am citit raportul

conducerii si raportdm urmatoarele:

a) Inraportul conducerii, nu am identificat informatii care si nu fie consecvente, in toate aspectele
semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare individuale anexate.

b) Raportul conducerii identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative, informatiile
cerute de Legea contabilitétii si raportirii financiare nr. 287/2017.

¢) In baza cunostingelor si intelegerii noastre dobindite in cursul auditului situatiilor financiare
individuale, pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025 cu privire la
Societate si la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in Raportul conducerii care
sa fie eronate semnificativ in comparatie cu informatiile prezentate in situatiile financiare
individuale ale societatii.

Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare individuale

13. Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare
individuale in conformitate cu reglementirile mentionate mai sus §1 pentru acel control intern pe
care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea unor situatii financiare
individuale lipsite de denaturidri semnificative, cauzate fie de frauda. fie de eroare.

14. In intocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabild pentru aprecierea
capacitatii societdtii de a-si continua activitatea, prezentind, daci este cazul, aspecte legate de
continuitatea activitdtii si utilizind principiul continuitdtii activitatii, cu exceptia cazului in care
conducerea intentioneazi sé lichideze societatea sau sd inceteze operatiunile, ori nu are nicio
alternativi realistd in afara de acestea.

15. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt rispunzitoare pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale

16. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezonabile privind masura in care situatiile
financiare individuale ca Intreg sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare, si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, insd nu garanteaza faptul ca un audit efectuat
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17.

18.

19.

20.

in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativd atunci cind ea
existd. Denaturdrile pot fi cauzate de frauda sau eroare si sunt considerate a fi semnificative daci
se poate preconiza in mod rezonabil ci acestea vor influienta, individual sau colectiv, deciziile
economice luate de utilizatori pe baza acestor situatii financiare individuale.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA-urile, ne exercitim rafionamentul profesional si ne
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

a. Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare individuale,
cauzata fie de fraudd, fie de eroare, elaboram si efectudm proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate, care si asigure o bazd pentru
opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de fraudd este mai
ridicat decit a uneia cauzate de eroare, dat fiind faptul ca frauda poate presupune complicitate, fals,
omisiuni intentionate, interpretdiri eronate sau eludarea controlului intern.

b. Obtinem o intelegere a controlului intern relevanta pentru audit, cu scopul de a elabora
proceduri de audit adecvate in circumstantele date, insi nu pentru a exprima o opinie cu privire la
eficacitatea controlului intern al Societitii.

¢. Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimérilor contabile si al prezentdrilor de informatii aferente realizate de conducere.

d. Emitem o concluzie cu privire la gradul de adecvare al modului in care conducerea a utilizat
principiul continuitdtii activitatii, iar pe baza probelor de audit obtinute, la masura in care exista o
incertitudine semnificativd referitoare la evenimente sau condifii care ar putea genera indoieli
semnificative cu privire la capacitatea Societitii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluzionim ca existd o incertitudine semnificativd, trebuie si atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor de informatii aferente din situatiile financiare individuale sau, in
cazul In care aceste prezentari sunt neadecvate, si ne modificam opinia. Concluziile noastre se
bazeaza pe probele de audit obtinute pind la data raportului auditorului. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare ar putea determina incetarea activitatii Societatii.

e. Evaludm prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare individuale la nivel general,
inclusiv al prezentarilor informatiilor, precum si mésura in care situatiile financiare individuale
oferd o prezentare fideld a tranzactiilor si evenimentelor respective.

Comunicdm cu persoanele responsabile cu guvernanta despre, printre altele, aria de aplicare
planificatd si plasarea in timp ale auditului, precum si despre constatirile importante ale auditului,
inclusiv despre orice deficientd semnificativd in controlul intern pe care o identificam pe parcursul
auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie care aratd ci ne-am
conformat cerintelor etice relevante privind independenta si ¢ le-am comunicat toate relatiile si
alte aspecte despre care s-ar putea presupune in mod rezonabil ¢ ne-ar putea afecta independenta
precum si, dupd caz, actiunile intreprinse pentru eliminarea amenintarilor, sau masurile de
protectie aplicate.

Confirmam ca:

- Opinia noastrd de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de
Audit si Consiliului Societatii, pe care l-am emis in data de 29 aprilie 2026. De asemenea, in
desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fati de Societatea auditati,

- Nu am prestat concomitent cu efectuarea auditul situatiilor financiare individuale pentru
Societate, servicii prevazute de alin. (7) art. 21 din Legea nr. 271/2017.




Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare
Constatdri, concluzii si recomandiri privind aspectele semnificative ale activitdtii entitatii

21. In conformitate cu prevederile Hotararii nr. 875 din 22.12.2015, pet. 23!, pentru aprobarea
Regulamentului cu privire la modul de selectare a entititilor de audit si termenii de referintd pentru
auditarea situatiilor financiare individuale ale intreprinderilor de stat/municipale i societétilor pe
acfiuni in care cota statului depaseste 50% din capitalul social, prezentdm rezultatele evalugrilor
efectuate in cadrul auditului cu privire la aspectele semnificative ale activitafii entitatii.

Prezentele constatari sunt formulate in baza procedurilor de audit efectuate in conformitate cu
Standardele Internationale de Audit si nu constituie o opinie separatd asupra eficacitdtii sistemului
de control intern sau asupra managementului entititii.

Constatdri

Pe parcursul desfasurarii auditului, au fost identificate urmatoarele aspecte relevante:

Societatea nu a aplicat cerintele de evaluare a deprecierii si nu a recunoscut pierderile de credit
asteptate pe durata de viafd pentru creante, contrar cerintelor IFRS 9 ,.Instrumente financiare”, pel.
5.5 ,,.Deprecierea”.

Concluzii
In baza constatérilor de mai sus, apreciem urmatoarele:
Valoarea activelor la data raportarii este supraevaluata cu suma de 17 046 mii lei.

Recomandari

Elaborarea si documentarea unei metodologii coerente de evaluare a pierderilor din depreciere, in
conformitate cu IFRS 9, care si integreze in mod explicit date istorice, estimiri bazate pe o
abordare prospectiva si factori macroeconomici specifici.

Revizuirea si completarea politicilor contabile astfel incat acestea sa reflecte in mod clar criteriile
de clasificare a creantelor in etapele modelului de depreciere, precum si metoda utilizati pentru
determinarea pierderilor asteptate.

Prezentele concluzii sunt formulate in contextul auditului situatiilor financiare si nu constituie o

opinie separatd asupra eficacitatii sistemului de control intern sau asupra modului de administrare
a entitatii.

in numele,
§A wAudit-Concret”
Inregistrata in Registrul public al entitifilor de audit cu nr. 1902023
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Ana Litr, adminji§fratoare, responsabili de misiune
Auditor Licenfiat pentru auditul general
Certificat Seria AG nr. 000059 din 08 februarie 2008

Chisindu, Republica Moldova, 29 aprilie 2026
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