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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

C6tre aclionariir ,,METALFEROS' Societate pe Ac{iuni
MD-2055, str. Fefoviarilor, 1/3
mun. Chigindu, Zona Industriala Vata, Republica Moldova

Raport cu priyir€ la auditul situafiilor financiare individuale

Opinie cu rezer"ve

l. Am auditat situaliile financiare individuale ale ,,METALFEROS,' Societate pe Ac,tiuni (in
corlti rarc ,, METALFEROS" SA, iar dupd ca Societate), carc c:uipirLd, situalia poziliei linanciare
Ia data de 31 decembri e2025, situali! rezultatului global, situalia modirtcdrilor capitalului propriu
;i situalict flt$.urilor de tuezorerie, afercnte exercigiului incheiat la 31 decembde 2025, precum $
Notele explicative la situatiile financiare, inclusiv un rezumat alpoliticilor contabile semnificative.

2. In opinia noastrd, cu excepiia efectelor aspectelo. descrise in secti]unea Bazct opiniei cu rezerye di1
raportul nostu, situatiile financiaxe individuale anexate prezintd fidel, sub toate aspectele
semnificative, pozigia financiard a Societitii la 31 decambrie 2025, precum $i peformanla sa
financiard Ei fluxurile sale de trezorerie pentuu exerciliul incheiat la 3l decembrie 2025, in
confomitate cu Standardele Intemafionale de Raportare FinanciarA QFRS-uri).

Baza opiniei cu rezerve

3. intrucit misiunea de audit a fost iniliatd ulterior datei inventadedi, nu am putut sd asistdm la
inventarierea faptiaa a imobilizdrilor corporale qi a stocurilor, qi nu am putut s, oblinem, folosind
proceduri alternative de audit, prcbe de audit suficiente $i adeavate cu pdvire la cantitilile $i starea
imobiliztuilor coryorale fi a stocurilor la data intocmirii situatiilor financiare individuale. Datoritd
acestui fapt noi nu am putut stabili dacd sint necesare modificdri asupra valorii soldului conturilor
de imobilizari coryorale ti a stocufilor, a rezultatuiui net pentru exercifiul inchgiat la 3l decembrie
2025.

4. Dupd cum se prezint6 in Notele 9 $i 10 la situaliile financiare, crea4ele comerciale (inclusiv
avansuri acordate) fi alte creanle ale Sociefilii sunt inegishate in bilani la valoarea de 198 756
mii lei, inclusiv creanle incede in sumi de 1'7 046 n\lilei (20241 192 023 mii lei, inclusiv creantre
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incerte 15 978miilei), aferent caro.u nu au fost Lecunoscute provizioane pentru pierderile clin
creditare. societatea nu a aplicat cerinleie de evaruare a deprccierii gi riu a recunoscut pier.der.ile creqedit alteptate pe durata de viafd pen1ru aceste active, contar cerinlelor IFIIS 9 ,,lnstr.urrente
financiare", pct. 5,5 ,,Deprecierea". Astfel, la data de 31,12,20i5 activele entitdlii sunt
supraevaluate cu suDla de 17 046 mii lei.

5. Am desfrsurat auditul roslru in conformitate cu StaDdardele Intenalionale de Audit (lsA-uri) Qi
Legea privind auditul situafiilor financiarc n,271D077 c\t modificadle urterioare (in co.tinuare
,,L,egea 27.112017"). Responsabilitafile noastre sunt desc se detalial in secliunea
,,Responsabilitdfile auditorurui intr-rn audit al situagi or {inanciare individuare', din raporlul nostm.
Suntem independenfi fala de Societate, conform Codului Etic Internalianal pentru profesioniltii
Contabili (inclusil) Standatdele intemalionale privincl inclependenla) icodul IESBA, 
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emis de co.silinl pentru standarde Internalionale de Eticd pentrLr contabili ;i cer.ingeloi de eticd
profesionalS conform Legii 271/2017 carc surt relevante penr-rlr auditul situaliilor financiare
individuale din Republica Moldova, Ne-am indeplinit ceielalte responsabilitili de eticA
profesionale, conlblm Codr ui IESBA$i cerintelor de ericE ale Lesji2.l1l;0\j.
Considerdm cS, probele de audit pe care Je-am obfiDUr sinr suficient-e qi adecvate pentu a fumiza o
bazA a opiniei noaste cu rezetve.

EYidentierea unor aspecte

6. Atmgem atenlia asupra Notei 34 la situaliile financiare, care prezintA situalia geopolitjca din
orientul Mijlociu, care a escaladat 1a 28 febttatie 2026 din cauza conflictului armat. borflictui a
generat o volatilitate semnificativipe piefele globale de energie ;i pefturbdri in apr.oviziouarea cu
petrol ;i.gaze, contribuind 1a oe$terea incertitudinii privind prelurile mdr-fur.iloi qi la potenliale
presiuni inflationiste. Consecinfe mai ample au fost observate $i pe pielele financiare,i i; lanlud1e
globale de aprovizionare, afectand in special sectoarele energiei $i transpofiurilor., deoarece
tensiunile geopolitice sporite injululrutelor comerciale maritime cheie accentueazd ince itudinea
pietei. Conducerea a analizat circumstanlele specifice qi expunerile la risc ale Societalii fi a
concluzionat cd nu existd r.rn impact semnificativ asupfa poziliei financiare. per.fornairqei
financiare qi a lluxurilor de tl.ezor€rie ale Societdtii.

Opinia noashi nu este modificaH suplimentax in legdtura cu aceste aspect.

Incertitudine lcgati de continuitatea activitifii

7. Ahagem atenlia asupraNotei 3 3 di'situali e fiDanciare care p1€zin6 ca situaliilg financiar.e ale
SocietAii au fost intocmite in baza principiului continuilalii. hanul2025, Societatea a obfinut
pierdere netf, in sumd d e 26 816 733\ei (2024: 23 750 827 lei). Conducerea Societdtii considerd
ca societatea i$i va putea contitua activitatea in viitorul apropriat, astfel incit aplicabilitatea
principiului contilluitdlii estejustificatd. Opinia noaslld nu este modificatd in legdturd cu acest
aspect.

Alte aspecte

8. Situaliile financiare ale "METALFEROS,, SA pentru exerciliul incheiat la 3l deoembrie 2024, au
fost auditate de un alt audito' care a emis o opinie nemodificata asupra aceior situalii financiare in
data de 25 apdlie 2025.



Raportare privind alte informafii

9. Alte inforniatii a\p'i,'.d Raportul conducefii, dar nu includ situaliile financiare individuale qi
raportul nost* de audit c' privire la acestea. conducerea societalii este r.esponsabild pentru alte
informalii.

10. opinia noastra de audit asupra situagiilor financiare inclividuale nu acope.d alte info.r.raqii qi n'
exprimdtD nici o fofltd de concluzie de asigurare asupra acastora.

11. in legatud cu auditul situaliilor hranciare individuale,
aceste alte informalii menlionale mai sris ;i, in acest
infonnafii sint in mod semnilicativ in neconcordantd cu
cur'o5rintere pe cae roi le-an oblin,rr i.r rinpr', r.rJitului
nrod semnificativ.

rcsponsabilitatea noastrd este sd citim
demers, sd aprecien dacd aceste alte
situafiile linanciare indivjduale sau cu
sau dacd ele par a fi denaturate intr-un

12. Pe lingl rcsponsabilitilile noaste de raportare confonn standar.delor ISA, r.roi am citit raportul
con-ducer'i i .i fapof tim unnalod_relel
a) In Fportul conducerii, nu a'o identificat infomalii care sa nu fie consecvente, iD toate aspectele

semnificative, cu infomaliile prezettale ill situaliile financiare individuale cnexate.
b) Rapoltul conducerii identificat mai sus include, in toate aspectele semnificalive, informagiile

cerute de Legea contabilitdlii qi mportdrii finucjarc N.28'l l20l'/.
c) Ir bMa cunogtinlelor $i inlelegerii noashe dobindite iD cursul auditului situaliilor fiDanciare

individuale, pentru exer.ciliul financiar incheial la data de 3i decembrie 2025 cu privire la
Societate Ei la mediul acesteia, nu am identificat informaiii incluse in RaDortul conduce i care
sd fie eronale semnificativ in comparalie cu informaliile prezentate in situaqiile financiare
individuale ale societdfii.

Responsabilitifile conducerii $i ale persoatelor responsabile cu guyernanta pentru situatiile
financiare individuale

13, Conducerea este responsabild pentuu intocmirca $i prezentarea fideld a situaliilor financiarc
individuale i11 conformitate cu reglementirile menlionate mai sus ti pentm acel control intem pe
care conducerea il consideri necesar pentru a pemite intocmirea unor.situa,tii financiare
individuale lipsite de denahrAri semnificative. cauzate fie de fraudd. fie de er-oare.

14. In intocmirea situaliilor financiare individuale, conducerea este responsabild pentru aprccierea
capacitA{i societdtii de a-qi continua activitatea, prezentiDd, daca este cazul, aspecte legate de
continuitatea activitdlii gi utilizind principiul continuitafi activitalii, cu exceplia cazului in care
conduceLea intenlioneazd sd lichideze societatea sau sA inceteze operaliunile, ori nu are nicio
altemativf, realistd in afad de acestea.

15. Persoanele responsabile cu guve tanta sunt respuzAtoare pentru supBvegherea procesului de
rapoftare financiara al Societdlii.

Responsabilititile auditoruluiintr-un audit al situaliilor financiare individuale

16. obiectivele noastre constau in oblinerea unei asiguriri rezonabile privind mdsura in carc situaliile
l-rnanciale individuale ca intreg sunt lipsite de denaturdri semuificative, cauzate fie de fi.audd, fie
de eroale, qi in emiterea unui raporl al auditor.ului care include opinia noastrd. Asigurarea
rczonabilA reprezinta un nivel lidicat de asigurale, insA nu garanteaza faptul c6 un audit el'ectuat



in confo nitate cu ISA-udle va detecta intotdeauna o denaturare sen'lnificativa atrnci cind ea
existi. Denaturdrile pot fr cauzate de fraudA sau eroare ti sunt considerate a fi semnificative dacd
se poate precoDiza in mod rezonabil ci acestea vor inflrienla, individual sau colectiv, deciziile
ecoDomice luate de utilizatori pe baza acestor situalii financiare individuale.

17' ca parte a unui audit in confomitate cu ISA-ur e, ne exercitdm rationamentul profesionar 9i ne
menlinen scepticismul ptofesional pe par.cutsul auditului. De asemeneal
a. identiflcim !i evalu[m riscurile de denatura.e semnificativd a situaliilor financiare individuale,
cauzata lie de ftauda, iie de eroare, elaboram ti efectuAm ploceduri de audit ca dspuns la
respectivele dscxr.i gi oblinem probe de a[dit suficiente !i adecvate, care sd asigure o bazi pentnr
oprnia noastrd. Riscul de nedeteclare a urei denaturfui semnificative cauzate de fraudi este..rai
fidicat decit a uneia callzate de eroare, dat fii.cl taptul cd fiaLrda poate presupune complicirate, la1s,
omisir.ui inteillionate, interpretdri eronate sau eludarca controlului intern.
b. Oblinem o inlelegere a coutrolului intern relevantd pentru aldit, cu scopul de a elabora
plocedu de audit adecvate in circlunstaDfele date, insd n,' pentru a exprima o opinie cu pr.ivire la
efi cacitatea coDtroluiui intern al Socielitrii.
c. Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate Si caracte.ul rezo'rabil al
estimdrilor contabile $i al prezpotArilor de infomalii aferente leaLizate cle conclucere.
d. E'niten o concluzie cu privire ia gradur de adecvar'e ar modului in care co.ducerea a utilizat
principiul continiitdlii activildlii, iar pe baza probelor de audit obrinute, la mAsua in care existb o
incer'litudine semnificaliva refe toaxe la eveDimente sau condilii carc ar putea gener.a incloieli
semnificative cu p'ivire 1a capacitatea societafi de a-si continua activititea. Iri cazul in care
concluziondm cI existb o incertitudine senmilicafivi, trebrie s6 atragem atenlia in raportul
auditorului asupn prezenterilor de informalii aferente din situatiile financiare individuale sau, in
cazul in car-e aceste prezentari sunt neadecvate, sd ne modificirm opinia. concluziile Doastre se
bazeazA pe plobele de audit oblinute pina la data raportulrLi ardirorului. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare ar p$tea determina incetarea activitdlii Societdfii.
e. 

_Evaludm 
prezentalea, structura gi conlinutul situaliilor financiare individuaie La nivel gener.a1,

inclusiv al prczertd.ilor info'mafiilor, precum $i mdsu'a in care situatiile financiar.e i.divicluaie
ofera o prezer tare fidela a tranzacliiror 5i evelrimenlelor respective.

18, Comtlnicim cu persoanele responsabile cu guvernanta despre, prinhe altele, ada de aplicar.e
planificatd gi plasalea in tinp a1e auditului, precum ti desple constatdrile importante ale auclituiui,
inclusiv despre orice deficienld semnificativain contlolul i^tern pe care o identificdm pe par.cursul
arrditul.r.

De asemenea, fllrnizdllr persoanelor responsabile cu guvetnanta o declaratie care arata ca ne_am
oonfomat ca nlelor etice relevante pdvind inclependenfa fi cd le-cm comunicat toale relaliile $i
alte aspecte despre care s-ar putea presupune in mod rezonabil cd ne_ar putea afectA independenla
precum si, dupi caz, aclirLnile intrcprinse penuu eliminarea amenintirilor. sau rndiurile de
ploteclie aplicate.

Confirmdm cI:
- Opinia lioasha de audit este in concordanla cu Eportul suplimentar prezentat Comitetului de
Audit ti Consiliului Societdlii, pe care l-am emis in data de 29 aprilie 2026. De asemenea, in
desld$urarca auclitului nostu, ne-am pdstrat independenla fald de Societatea auditatd.

- Nu am pfestat concomitent cu eI'ectuarea auditul situagiilor. financiare individuale pentru
Societate, seryjcii prev;zute de aljn. (7) art . 21 dinLegea nr.211120Ij .

19.

ztl.



Raport cu privire la alte dispozitii legale !i de reglementare

Coastddt' co cluzii $ rccoman.liti privind aspectele set rniJicative ale activitirlii ehtitllii

21. In conformitate cu prevederile llotdr6rii m. 8j5 din 22.12.2A15, pct. 23r, pentru aprobarea
Regulamentului cu privire lamodul de selectare a entititilor de audit $i temenii de refednld pentu
auditarea situaliilor linanciare individuale ale intreprinderilor de stat/nunicipale 9i societdlilor pe
ac,lirmi in care cota statului depdqegte 50% dil1 capitalul social, prezerltlm rczultatele evaluarilor
efecttate in cadrul auditului cu pdvire ia aspectele semnificative ale activitdtii eDtitdtii.

Prezentele constatfui sunt fomulate ln baza procedur or d9 audit efectuate in co.fo.mitate cu
standardele lntelnalionale de Audit $i nu constituie o opinie sepalata asupra eficacitdlii sistem'lui
de control intern sau asupm nuragementului entitdtrii.

Const. dri
Pe parcursul deslagufdrii auditului, au lbst identificate urmatoarele aspacte felevante:
societatea nu a aplicat cerinlele de evaluare a deprecierii qi nu a recunoscut pierderile de credit
aiteptate pe durata de via!6 penhr qeahfe, contrar cerinlelor IFRS 9 ,,lnstnimente financiare,,. pc1.
5.5..Deprecicrea".

I onc!uzii
tn baza constatdrilor de mai sus, apr.ecjem urmdtoarele:
Valoarea activelor la dala raporttuii este supraevahlatd cu surra de 17 046 mii lei.

Rccomanddrt
Elaborarea fi documentarea unei metoFologii coerente de evcLuare a pierderilor din depreciere, in
conforn'itate cu IFRS 9, care sd int<lgreze in mod explicit date isio ce, estimdri bizate pe o
abordale prospectivi qi factori macrodconomici specifi ci.

Revizui'ea 9i completarea politicilor cpntabile astfel incat acestea sd r.eflecte in mod clar criteriile
de clasificare a creanlelor ?n etapele rfodelLrlui de depreciere, precum $i metoda utilizatd pentru
derermiliarerpierderilora;tept.rte. :

Prezentele concluzii sunt fonnulate i'' contextul auditului situaliiior financiare si nu coDstituie o
opinie separata asupra eficacitalii sistelnului de contol intem sau asupramodului de administrare
a entitdlii.

In numele,
SA ,,Audit-Concret"
ItuegistBti in Registrul public entitdtiloi de audit cu n. 1902023

Ana Litr, adm iiroare, responsaD a, oe mrstune
Audiror Licenli"tf pentru auJitul general
Cefiificat Seria AG nr. 000059 din 08 febr.i.rarie 2008

Chi$inau, Republica Mo\dova, 29 apl,lie 2026


